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本期新股发行数据及首日价格区间预测本期新股发行数据及首日价格区间预测本期新股发行数据及首日价格区间预测本期新股发行数据及首日价格区间预测    

公司简称公司简称公司简称公司简称    中科金财中科金财中科金财中科金财    

股票代码 002657 

申购代码 002657 

发行价格（元） 22.00 

发行后市盈率（2011 年）（倍） 29.73 

行业市盈率（中值） 37.15 

发行总数（万股） 1745 

网上发行量（万股） 1401 

网上申购上限（万股） 1.4 

网上申购下限（股） 500 

上限金额（万元） 30.8 

申购日 2012-2-20 

资金解冻日 2012-2-23 

主营业务 应用软件开发、 技术服务及相关的计算机信息系统集成服务 

预测首日价格区间（元） 23.46-28.56  

预测首日收盘涨幅（%） 6.6%-29.82% 

（注：以上基础数据来自于WIND资讯） 

一一一一、、、、本期新股发行概况和首日价格区间分析本期新股发行概况和首日价格区间分析本期新股发行概况和首日价格区间分析本期新股发行概况和首日价格区间分析    

 

 
2012201220122012 年年年年 2222 月月月月 20202020 日日日日    星期星期星期星期一一一一    

新股申购策略新股申购策略新股申购策略新股申购策略    

产品经理: 

钱志华：qianzhihua@chinastock.com.cn 
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中科金中科金中科金中科金财财财财((((002650026500265002657777))))：：：：    
发行方式： 网下询价配售 20% 

网上定价发行 80%    
保荐机构：东北证券 
发行后总股本：6980 万股 
公开发行数量：1745 万股 
所属行业：计算机应用服务业 

发行前主要财务数据发行前主要财务数据发行前主要财务数据发行前主要财务数据：：：：    
2010 年 EPS（元）：0.86 
2011 年 EPS（元）：1.08 
发行后摊薄 EPS（元）：0.81 
每股净资产（元）：5 
净资产收益率（％）：24.13 
资产负债率（％）：36.08 

发行前主要股东和持股比例发行前主要股东和持股比例发行前主要股东和持股比例发行前主要股东和持股比例：：：：    
沈飒 30.30 
陈绪华 18.99 
蔡迦 16.26 

主营业务收入构成主营业务收入构成主营业务收入构成主营业务收入构成：：：：    
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数据来源：Wind    

基本情况基本情况基本情况基本情况：：：：公司是国内政府、银行用户领域领先的 IT 综合服务提供商。
主营业务为应用软件开发、技术服务及相关的计算机信息系统集成服务，
为企业、政府、银行等客户提供数据中心建设解决方案、银行影像解决方
案、IT 服务管理解决方案。为客户提供全业务链的 IT 综合服务，致力于成
长国内领先的高端 IT 综合服务商和软件运营商。 

竞争优势竞争优势竞争优势竞争优势：：：：1、软件服务资质齐备，技术实力行业领先地位：作为高
新技术企业和双软认定企业，公司拥有信息安全服务资质证书、票据二维
码防伪系统防伪技术评审证书、计算机信息系统集成企业一级资质、建筑
智能化工程设计与施工二级资质等多个资质。同时在数据中心业务、银行
影像业务、IT 服务管理业务掌握了一批核心技术并不断继续研究开发，支
撑了公司各项业务的发展。2、行业经验和客户资源优势：先后承担过多
项国家重大信息化建设工程。间接参与了发改委“金宏工程”、财政部“金
财工程”、公安部“金盾工程”、质检总局“金质工程”、工商总局“金信
工程”、国家天文台“绕月工程”等一系列国家重点工程项目，成功案例
及行业经验的积累丰富，这些客户成为公司快速发展的重要保障。 

募集资金项目募集资金项目募集资金项目募集资金项目：：：：本次募集资金主要投向：IT 服务综合业务管理系统项
目、影像集中作业平台 V2.0 项目、基础组件支撑平台 V2.0 项目、营销
与服务网络建设项目。募投项目实施后，将对现有产品技术的升级改造和
更新换代，有利于提升公司产品质量，保持公司业内技术的先进性；同时
将提升 IT 运维服务的质量和咨询服务水平，支持银行在多条业务线的流程
再造，满足客户对数据中心业务日益丰富的需求，强化公司的直销能力，
提升服务交付能力，可以为客户提供更优质的服务。 

未来盈利预测未来盈利预测未来盈利预测未来盈利预测：：：：2009-2011 年公司营业收入复合增长 23.41%，净利
润复合增长 39.02%，公司综合毛利率近三年稳步增长，2009－2011 年分
别为 24.79%、27.06%和 36.15%，主要是毛利率较高的软件产品和技术服
务收入增长幅度较大。公司受益于银行业务流程再造及移动电子商务收入
的爆发式增长，预计 2012- 2013 年公司归属于母公司股东的净利润分别
增长 27%和 33%，按摊薄后每股收益分别为 1.02 元和 1.36 元。 

上市首日价格区间上市首日价格区间上市首日价格区间上市首日价格区间：：：：目前 A 股市场中与公司业务模式具有可比性的有
荣之联、华胜天成、东华软件、太极股份等， 2011 年、2012 年动态 PE
分别为 31 倍和 25 倍，考虑到公司的市场地位、未来成长性以及发行规模
等因素，结合目前的市场环境和新股上市首日表现综合分析，按预测的
2012 年每股收益给予公司上市首日估值区间为 23-28 倍，对应的首日上
市价格为 23.46-28.56 元，公司发行价格为 22.00 元，则首日涨幅为
6.6%-29.82%。 
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二二二二、、、、申购策略申购策略申购策略申购策略

 
从已公布的发行公告看，本周有 2 只新股发行，1 只中小板和 1 只创业板，

发行规模均未超过 2000 万股，分别在周一和周二发行，两期网上申购资金不能
重复使用。 

股票股票股票股票    
代码代码代码代码    

股票股票股票股票    
简称简称简称简称    

发行总数发行总数发行总数发行总数
（（（（万股万股万股万股））））    

网上发行网上发行网上发行网上发行    
（（（（万股万股万股万股））））    

发行价格发行价格发行价格发行价格
（（（（元元元元））））    

发行后发行后发行后发行后 PEPEPEPE
（（（（2012012012011111））））    

行业行业行业行业 PEPEPEPE 中中中中
值值值值（（（（2012012012011111））））    申购日期申购日期申购日期申购日期    

资金资金资金资金    
解冻日解冻日解冻日解冻日    

002657 中科金财 1745 1401 22.00 29.73 37.15  12-02-20（周一） 2 月 23 日 
300292 吴通通讯 1670 1340     12-02-21（周二） 2 月 24 日 
300293 蓝英装备 1500 1200     12-02-28（周二） 3 月 2 日 
300294 博雅生物 1902 1523     12-02-29（周三） 3 月 5 日 

中科金财发行价格 22.00 元，发行规模 1745 万股，网上发行规模 1401 万
股，融资规模 3.84 亿元，其中网上融资 3.08 亿元。投资者参与本次网上申购的
单一证券账户申购委托不少于 500 股，超过 500 股的必须是 500 股的整数倍，
最高不得超过 1.4 万股，单户最多使用约 30.8 万元的资金进行申购。网下机构
投资者初步询价报价不低于本次发行价格的所有有效报价对应的累计拟申购数
量之和为 2623 万股，为本次网下发行股数的 7.63 倍，显示机构投资者持谨慎
态度。 

中科金财主营业务为应用软件开发、技术服务及相关的计算机信息系统集成
服务，为企业、政府、银行等客户提供数据中心建设解决方案、银行影像解决方
案、IT 服务管理解决方案，是国内为数不多的可以提供大数据全业务链的综合服
务商，在政府、银行领域具有客户资源优势。公司毛利率较高的软件产品和技术
服务收入占比逐年增加，令综合毛利率稳步增长，2009－2011 年分别为 24.79%、
27.06%和 36.15%。未来几年公司受益于银行业务流程再造及移动电子商务收入
的爆发式增长，预计 2012－2014 年复合增长率为 30.80%。从市场情况看，2
月份上市的 8 只新股首日均取得了正收益，平均收盘涨幅为 35.81%，其中涨幅
较高的为朗玛信息（82.53%）和荣科科技（57.70%），新股上市首日表现有跟
随二级市场环境转暖迹象。本期新股中科金财未来成长性及盈利能力表现尚可，
公司发行规模不大，发行估值基本在各大机构预期范围内，建议投资者参与申购。   

（注：以上原始数据来自于 WIND 资讯） 

股票代码股票代码股票代码股票代码    股票简称股票简称股票简称股票简称    申购建议申购建议申购建议申购建议    理由理由理由理由    

002657 中科金财 参与申购 
未来成长性及盈利能力表现尚可，公司发行规模不大，发行估值基
本在各大机构预期范围内 
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三三三三、、、、统计回顾统计回顾统计回顾统计回顾    

 

根据投资者不同的资金规模，按照 100 万以下资金、200 万、500 万、1000
万设定 4 个模拟帐户参与网上新股申购，分别根据不同资金量计算出各期新股平
均收益率继而计算出每一期的累计申购收益率。（注:实际申购过程中，所取得
的申购收益率为投资者的自身中签率与卖出价格所决定，预计与模拟申购收益率
有一定差异）。 

2012012012012222 年新股累计申购收益率年新股累计申购收益率年新股累计申购收益率年新股累计申购收益率    
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2222010101012222 年年年年各期各期各期各期新股申购收益率新股申购收益率新股申购收益率新股申购收益率    
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2012201220122012 年年年年新股网上申购收益率新股网上申购收益率新股网上申购收益率新股网上申购收益率    
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申购申购申购申购    
日期日期日期日期    

上市上市上市上市    
日期日期日期日期    

股票股票股票股票    
代码代码代码代码    

股票股票股票股票    
简称简称简称简称    

首日首日首日首日    
收盘价收盘价收盘价收盘价    

网上网上网上网上    
中签率中签率中签率中签率    

每中一签每中一签每中一签每中一签
约约约约((((万元万元万元万元))))    

网上网上网上网上    
申购收益率申购收益率申购收益率申购收益率    

网上申购网上申购网上申购网上申购    
年化收益率年化收益率年化收益率年化收益率    

上市首上市首上市首上市首
日涨幅日涨幅日涨幅日涨幅    

2012-02-09 2012-02-17 002655 共达电声 14.73  33.91% 69 0.269% 19.630% 33.91% 
2012-02-06 2012-02-17 002654 万润科技 16.42  36.83% 111 0.199% 24.200% 36.83% 
2012-02-08 2012-02-16 300290 荣科科技 17.52 0.714% 78 0.412% 30.072% 57.70% 
2012-02-08 2012-02-16 300289 利德曼 16.51 2.289% 28 0.618% 45.116% 27.00% 
2012-02-08 2012-02-16 300288 朗玛信息 40.96 2.295% 49 1.894% 138.269% 82.53% 
2012-02-07 2012-02-16 601515 东风股份 15.97 1.944% 68 0.408% 49.633% 20.98% 
2012-02-01 2012-02-09 300291 华录百纳 55.46 4.61% 49 1.072% 78.225% 23.24% 
2012-01-16 2012-02-01 300287 飞利信 15.65 1.535% 49 0.067% 8.093% 4.33% 
2012-01-11 2012-01-19 002652 扬子新材 13.06  0.456% 111 0.134% 9.756% 29.31% 
2012-01-09 2012-01-17 002653 海思科 19.02  3.141% 32 -0.154% -18.726% -4.90% 
2012-01-06 2012-01-16 601313 江南嘉捷 10.99  4.593% 27 -0.522% -38.126% -11.37% 
2012-01-04 2012-01-13 300286 安科瑞 35.12  1.137% 132 0.194% 14.166% 17.07% 
2012-01-04 2012-01-13 300285 国瓷材料 26.49  1.626% 80 0.031% 2.237% 1.88% 
2011-12-28 2012-01-10 300283 温州宏丰 28.11  2.314% 43 0.938% 48.927% 40.55% 
2011-12-27 2012-01-10 300284 苏交科 13.04  1.146% 58 -0.022% -2.726% -1.95% 
2011-12-26 2012-01-06 002651 利君股份 20.78  1.488% 84 -0.251% -30.560% -16.88% 
2011-12-26 2012-01-06 002650 加加食品 22.10  3.703% 41 -0.975% -118.640% -26.33% 
2011-12-26 2012-01-06 002649 博彦科技 19.93  0.700% 157 -0.066% -8.013% -9.41% 

    

2011201120112011 年模拟申购资金年化年模拟申购资金年化年模拟申购资金年化年模拟申购资金年化收益率一览收益率一览收益率一览收益率一览：：：：    

模拟申购资金模拟申购资金模拟申购资金模拟申购资金    年化收益率年化收益率年化收益率年化收益率（（（（%%%%））））    一年定期存款利率一年定期存款利率一年定期存款利率一年定期存款利率（（（（%%%%））））    

模拟帐户 100 万 7.356% 

模拟帐户 200 万 8.05% 

模拟帐户 500 万 1.992% 

模拟帐户 1000 万 －0.403% 

3.5% 

 

    

四四四四、、、、使用说明使用说明使用说明使用说明    

 

� 《新股申购策略》主要适合于风险承受力较低，追求较稳健收益的一级市场投资者。 

� 《新股申购策略》遵循分析各只新股的基本面、发行概况，并结合发行时二级市场所处环境等
因素相结合原则，揭示投资机会及投资风险。 

� 《新股申购策略》 根据不同申购资金规模模拟申购收益率。但实际申购中所取得的申购收益
率为投资者的自身中签率与卖出价格所决定，预计与模拟申购收益率有一定差异。 

� 《新股申购策略》中新股申购收益率计算方法：上市当日收盘价涨幅×网上中签率。  
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附：产品经理介绍 

钱志华，证书编号：S0130611010480 

 

从事证券行业 16 年，有丰富的工作经验，取得全部证券从业资格、投资咨询执业资格。

现就职于投资顾问部武汉分部，一直从事投研产品的分析和制作工作。现在主要负责编

辑制作《新股申购策略》报告，在市场上处于领先水平，赢得了较好的口碑，是投资者

进行申购决策的有力参考。 

联系电话：027-87846620  联系邮件：qianzhihua@chinastock.com.cn 

 

 

 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

                    



 

请务必阅读正文后的免责声明部分   7 / 7 
  

免责声明免责声明免责声明免责声明    

本投顾产品由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）投资顾问部在证监会《证券投资顾问业务

暂行规定》等相关法律法规指引下制作而成，仅供银河证券的特定客户（以下简称客户）使用，无意针对

或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 
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