
宏达股份于今日发布公告，公布了 2011 年度财务报告。 

 

宏达股份（600331）：铅冶炼拖累业绩，静待行业复苏 
受欧洲债务问题持续恶化、中国为抑制通胀而出台严厉紧缩货币政策、美国经济疲软等

负面因素影响，全年国内外有色金属总体价格水平呈现震荡下行的走势，公司锌冶炼业务受

到价格影响较大，收益大幅下降；化工产品销售方面，由于今年以来国际国内自然灾害频发、

粮食价格上涨和国家出台多项政策的利好，磷复肥价格稳步走高，销量也大幅攀升，使得该

业务实现了量价齐升，报告期内，公司全年实现营业收入 438,470.02万元，比去年增长 5.94%；

实现归属于母公司的净利润 5,252.74万元，实现扭亏为盈。 

 

表 1：主营业务分行业和产品 

 

资料来源：公司年报 华安证券整理 

 

图 1： 主要财务数据统计 
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资料来源：公司年报 华安证券整理 

点评： 

锌价回落致使业绩下滑，磷复肥量价齐升助企业避免亏损。2011 年有色金属大环境的

萧条，使得公司锌冶炼出现盈利下滑的窘境，当前国内铅锌产业看结构性矛盾依旧突出，高

附加值和精深加工产品产出不够；行业技术整体还较落后，关键技术和装备水平有待提高；

企业集中度不高，环保意识不强，大型化、规模化、规范化亟待加强；环境资源压力日益严

峻，尤其是近期环保十二五规划的出台，给这些高能耗和污染的冶炼行业雪上加霜。幸好公

司在化工行业方面，由于今年以来国际国内自然灾害频发，粮食价格上涨，国家出台多项政

策，刺激粮农种粮的积极性，对磷化工生产产生了积极的影响。加上去年公司完成资产关联

交易后，成功将房地产业务转让给控股股东，宏达股份不仅规避了国家对房地产行业调控的

风险，还获得了可观的投资收益，避免了 2011 年继续亏损，并改善了资产负债结构。 

图 2：LME 期锌价格与库存走势 

 

资料来源：WIND 华安证券整理 

图 3：国内重点企业电解锌出厂价格走势
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静待行业复苏，募资拓展资源深加工。企业于去年下半年募集资金投资 45 亿元，用于

“钼铜多金属资源深加工综合利用项目”和补充流动资金。这使得公司产能和综合升级方面

将会出现一个大幅提高。期待行业的复苏和锌价格的逐渐回调，为公司带来业绩回暖，但是

在今年的一季度，锌价格可能继续面临承压，很难短期回调到理想的价格。公司必须在产品

创新和节能降耗方面做出更大的努力。 


