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事件： 

公司 2012 年 2 月 29 日发布 2011 年度业绩快报，2011 年实现收入同比增加

13.65%至 14.75 亿元，净利润同比增加 14.07%至 4.05 亿元，每股收益 1.12 元。 

点评： 

 公司业绩高于预期：公司收入与我们先前预测一致；每股收益 1.12 元高出我

们 1.08 元的预期，主要是我们对公司头孢业务的利润贡献和心血管的增速预

测较为保守。  

 心血管类药品继续高增长：Q4 单季收入同比增加 19.88%至 3.98 亿元，净利

润同比增加 17.82 %至 1.19 亿元。Q4 单季每股收益 0.33 元，环比 Q3 单季

的 0.25 元增长 32%，心血管类产品的高增长尽显无遗。 

 2012 年业绩体现高增长：由于 2011 年公司头孢业务利润基数较小，2012 年

随着公司原有产品氯吡格雷和贝那普利继续放量，以及新产品比伐卢定上市

贡献利润，公司心血管类药品的高成长将直接体现在业绩上。我们预计公司

12-13 年利润增速分别为 35%、30%。 

 维持“强烈推荐”评级：我们认为公司作为心血管领域最具竞争力和发展潜

力的公司，将受益于老产品持续扩容和新产品上市，维持“强烈推荐”投资

评级。我们预计公司 12-13 年的 EPS 分别为 1.50 和 1.95 元/股，对应 EPS 的

相对估值为 18 和 14 倍。 

公司主要财务数据： 
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信立泰(002294) 

           --心血管类产品高增长尽显无遗 

2012 年 2 月 29 日 

评级：强烈推荐（维持） 化学制药 公司事件点评 

 

 

交易数据 

上一日交易日股价（元） 27.45 

总市值（百万元） 9,970 

流通股本（百万股） 91 

流通股比率（%） 25.11 

 
资产负债表摘要（09/11） 

股东权益（百万元） 2,013 

每股净资产（元） 5.54 

市净率（倍） 4.95 

资产负债率（%） 15.31 

 
公司与沪深 300 指数比较 
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相关报告 

2011-09-01: 待到山花烂漫时, 泰在丛中笑. 

2011-09-16: 心领域, 新机遇. 

2011-10-25: 走出业绩低谷, 期待雨后彩虹. 

 

数据来源：公司公告、第一创业研究所  
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盈利预测： 

 

数据来源：公司公告、第一创业研究所 
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免责声明： 

本报告仅供第一创业证券有限责任公司（以下简称“本公司”）研究所的客户使用。本公司研究所不会因接收人收

到本报告而视其为客户。若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何

解释前咨询独立投资顾问。 

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。 

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的目标价格不能达成的风险。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券

的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告而产生的法

律责任。 

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者

争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。  

本报告版权归本公司所有，未经本公司授权，不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，任何媒体和个人不

得自行公开刊登、传播或使用，否则本公司保留追究法律责任的权利；任何媒体公开刊登本研究报告必须同时刊登本

公司授权书，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，并自行承担向其读者、受众解释、解读的责任，因

其读者、受众使用本报告所产生的一切法律后果由该媒体承担。 任何自然人不得未经授权而获得和使用本报告，未经

授权的任何使用行为都是不当的，都构成对本公司权利的损害，由其本人全权承担责任和后果。 

市场有风险，投资需谨慎。 

投资评级： 

评级类别 具体评级 评级定义 

股票投资评级 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

行业投资评级 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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