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[table_main] 公司研究类模板 
投资要点： 

 第一条柔性生产线达产，新增电梯产能 5000台/年。公司募投项目之一的柔性生

产线已经完全达产，第二条生产线正在建设之中，新增产能 5000 台。第一条生

产线的达产为公司今后两年的发展奠定了基础。2010年公司的订单为18.35亿元，

今年以来订单额增长稳定，生产安排饱和。 

 依靠高性价比，提高市场占有率。公司生产的电梯平均价格在 14万元/台左右，

扶梯为 12万元/台左右，相比三菱、日立、奥的斯等国外品牌 20万元/台以上的

售价具有明显的价格优势，技术水平已经达到国内先进水平，譬如已经成功研发

了速度为 7 m/s的电梯，性价比较高。因此，公司的电梯产品在住宅楼市场中具

有很强的竞争力。 

 5 年 3600 万套保障房，为电梯市场打开了增长空间。假设保障房建设标准是 20

层，每层 3户，配 1台电梯，对电梯的需求为 60万台，每年约 12万台。而目前

全国的电梯产能约为 36 万台。考虑到商品房建设的放缓，预计电梯行业未来 5

年的增速为 10%左右。另外，保障房建设的主体为地方政府，公司作为优秀的民

族企业，产品性价比较高，在地方政府采购中具备一定的优势。 

 严格的股权激励显示管理层信心，未来三年高速增长可期。公司去年年底出台的

股权激励计划中，对管理层的业绩要求是 3 年净利润平均增速不低于 30%，行权

成本是 15.81元。相比现在的价格，虽然行权成本较低，但是行权条件苛刻，充

分显示了管理层对公司未来的信心。目前，激励方案正等待证监会审批。 

 收购上海今日和上海新里程，掌握电梯关键技术。公司公告拟收购上海今日和上

海新里程的一体式操纵盘、无底盒召唤指示器、电梯控制柜和控制柜主板的专利

技术，进而掌握电梯关键部件的生产技术，提高公司产品的竞争力。收购计划显

示出在目前国内电梯市场过度分散的情况下，公司希望通过纵向整合，提高核心

竞争力，进而迅速提高市场占有率。 

 计划 3年成立 30家分公司，布局全国直销网络。公司计划 3年在全国建立 30家

分公司，2010 年已经成立 7 家，今年计划成立 11 家。分公司的建立不仅能够更

好的为代理商服务，而且还能够进行直销和售后服务。虽然在发达国家，电梯的

售后服务市场规模比整梯市场大的多，但是国内电梯市场存量较小，售后维修、

保养一般由物业公司开展，电梯生产企业直接参与的程度较浅。但是，随着电梯

市场规模的扩大，譬如 2020 年达到 600 万台以上，维修、保养市场对制造商而

言就具备了相当的吸引力。公司提前布局，有利于抢占电梯维修保养市场的制高

点。 

 预计公司 2011年收入增长 30%左右，给与公司“买入”评级。 



 
 

 
2 

立信以诚 财达于通 

未经本公司书面许可任何机构和个人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。客户应全面理解本报告结尾处的免责声明。 

评级说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准。 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅。 

 评级 说明 

股票投资评级 

强烈买入 相对沪深 300 指数涨幅 20%以上 

买入 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～20%之间 

持有 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～5%之间 

卖出 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

行业投资评级 

强于大市 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间 

弱于大市 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 
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