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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

（一）LED显示屏销售额在国内位居前3位。公司主要生产LED显示屏和LED照明产

品。公司的LED显示屏销售额在国内位居前3位，拥有“建国60周年庆典天安门广

场大型显示屏”等优秀的示范项目。公司生产的LED照明产品如路灯、隧道灯也

具有一定知名度。 

（二）行业处于快速增长期。LED 显示屏和 LED 照明产品的市场正处于快速增长

期。LED 显示屏的应用呈快速增长趋势，预计 11 年全球市场需求为 91.1 亿美元，

年增速约为 24%。随着 LED 器件的光效提升和单价下降，LED 商用照明将在今年

快速启动，预计 11 年 LED 照明的渗透率将达到 10%，市场规模约为 100 亿美元。 

（三）毛利率逐年上升。2010 年公司的综合毛利率为 24.94%，随着公司生产规

模的扩大,公司逐步提高了对原材料供应商的议价能力，降低了公司的生产成本，

毛利率呈现逐年上升趋势。 

（四）募投项目前景。募集资金用于扩产主营产品、扩建研发中心和销售体系。

公司 LED 显示屏扩产项目的规划年产能是 10 万平方米，全面达产后将实现 208%

的增长。LED 照明产品项目则计划扩充年产能 15.5 万个，相比现有 7.77 万个的

产能，将增长 199%。两个扩产项目的投产周期都是 20 个月，前期的土建工程已

经在进行之中。 

三、 风险因素： 

行业竞争日趋激烈，造成公司产品毛利率下降。 
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300232 洲明科技 18.57 2000 7772 2011-06-14 2011-06-22 1.00 28 

公司主营业务范围  为国内外的专业渠道客户和终端客户提供高质量,高性能的 LED 应用产品及解决方案    

2008 2009 2010 近期主营收入 

（亿元）        2.37 3.11 5.00 

2008     2009          2010 近期净利润 

（万元） 1658     3011 5602 
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四、 盈利预测： 

预计公司 11-13 年的每股收益分别为 0.85 元，1.30 元和 1.50 元。 

五、投资策略 
上市后可能价格区间 25.50-29.75 元，对应 2011PE30-35 倍。 
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更。阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 
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