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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

1、行业趋势造英雄。轮胎模具行业发展前景明朗，我国轮胎子午化

率提高将大幅增加子午线轮胎模具的需求；轮胎工业制造能力向

国内转移将带动我国轮胎模具市场保持高速增长；汽车工业高速

发展带来的轮胎存量需求和更新需求为行业发展提供了巨大市场 

空间。 

2、国内最大轮胎模具制造企业。2010 年度豪迈科技轮胎模具生产能

力达到 4,500 套，市场占有率约 27%，是行业内产品种类齐全、

规模最大的专业轮胎模具制造商。募投项目达产之后，公司产能

和收入将翻番式增长，会进一步稳固行业龙头地位，成为走向世

界的国内轮胎模具龙头。 

3、技术领先优势加成本领先战略领跑行业。公司独创轮胎模具专用

电火花机床，填补了国内空白，引领国内轮胎模具行业从手工作

业进入了自动化、数控化时代；公司通过降低成本，使毛利率高

于同行可比公司，优势显著，领跑行业。将在未来竞争中保持优

势地位，逐步扩大国内及全球市场占有率，稳居行业龙头地位。 

三、风险因素： 

1、对下游轮胎行业依赖度高，易受经济周期波动影响； 
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002595 豪迈科技 24.00 5000 20000 2011年6

月 16 日

2011年6

月 28 日 

 1.25 25.72 倍

公司主营业务范围 汽车子午线轮胎模具及轮胎制造设备的生产、销售及相关技术开发。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 4.03  4.39 5.80 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 13692 15112            18812 
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2、员工培训可能跟不上扩张速度。 

四、盈利预测：。 

预计公司 2011-2013 年每股收益分别为 1.23 元、1.65 元、2.15 

元。 

五、投资策略： 

参考 A 股同行业公司估值水平并考虑公司目前市场地位及未来发展前景

等因素，我们认为公司可以给予 20 倍左右 PE 估值，价格 24--26 元。 
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