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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

（一）商用车非轮胎橡胶制品龙头企业。公司在高分子材料加工应用技术领域经

验丰富，减震和胶管制品领域技术领先，已跻身橡胶制品国内企业 10 强，成为

国内商用车非轮胎橡胶制品行业龙头。 

 

（二）客户资源储备丰富。目前公司拥有 100 多家客户，包括北汽福田、中国重

汽、陕重汽、一汽集团、上汽依维柯红岩等国内商用车优势厂商，以及斯堪尼亚、

佩卡、菲亚特、日野等国际知名商用车企业。国外商用车企业的订单将会成为公

司未来重要的利润增长点。 

 

（三）募投前景。募投项目主要用于新增橡胶减振系列产品技术改造项目、新增

橡胶流体管路项目、新建技术中心项目。该募投项目的投产将有助于扩大公司的

现有主要产品的生产规模，提高公司的技术实力、满足客户多样化需求的能力，

提升公司的核心竞争力。 

三、 风险因素： 

1 橡胶与钢材等原材料价格上涨风险  

2 商用车需求下降风险。 

四、 盈利预测： 
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300237 美晨科技 25.73 1430 5700  2011-06-20   2011-06-29 1.90 18 

公司主营业务范围  非轮胎橡胶制品的研发、生产和销售    

2008 2009 2010 近期主营收入 

（亿元）        1.77 3.40  

2008     2009          2010 近期净利润 

（万元） 2307     4992 6443 
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预计，2011-2013 年公司每股收益依次为1.20、1.50、2.10 元，  

五、投资策略 
认为公司合理价格在 33.60-38.40 元左右。对应 2011PE28-32 倍。 
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本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 
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