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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

1、公司拥有 40 多年的罗茨鼓风机设计、制造经验,自 2000 年始,公司罗茨

鼓风机销售收入在国内连续十年保持行业第一。是 2009 年重新认定的高

新技术企业,拥有省级技术中心,承担并完成 2 项国家重大技术装备科技

攻关项目, 完成国家,省,市级技术创新计划共计35项,研发的16项新技

术填补国内空白,具有雄厚的科技研发实力。 

2、罗茨鼓风机具有流量稳定,自适应性强,维护简单等特点,广泛应用于化工,

水处理,水泥,电力,矿业,气力输送,冶炼等行业.2005-2009 年我国罗茨

鼓风机的年产量分别是,23,660 台,25,939 台,28,845 台,30,088 台和

38,768 台,其中,受金融危机影响,2009 年上半年行业陷入低迷,虽下半

年出现较大反弹,但全年行业产值仍有 9.52%下滑。随着我国固定资产投

资持续增长及经济形势企稳回升,2010 年行业景气度已明显提高. 由于

我国工业化仍处于中期阶段,国民经济稳定增长及向新型工业化转型带

来的产业升级,节能降耗,环境保护等使罗茨鼓风机产品的需求旺盛,预

计市场规模将在目前的基础上不断扩大。 

3、报告期内公司营业利润的增速明显高于同期营业收入的增速,这主要是

由公司综合毛利率提升带来的。毛利率的提升一方面是因为原材料价格

下降,尤其是钢材价格出现了较大幅度的下降;另一方面则是因为公司积

极的进行了产品结构调整,减少毛利率较低的 L风机等产品的产销量,适 
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0.64 21.69 倍

公司主营业务范围 专业从事研发、制造、销售罗茨鼓风机。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 4.98 5.06 5.42 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 4857 6084 7418 
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当增加毛利率在 45%以上的 ZG 风机和 RR 风机等高附加值产品的生产。

由于公司在高端领域竞争对手相对较少,公司具备一定的产品定价能力,

因此,公司较高的盈利能力可以保持。 

4、公司本次募集资金拟投资于新型节能罗茨鼓风机项目,离心鼓风机项目

和气力输送生产(工程)基地建设项目,项目达产后,公司每年可新增营

业收入5.75亿元,新增利润总额1.25亿元.不仅将提高现有技术领先产

品的生产能力,持续满足客户对罗茨鼓风机的节能要求,同时,也将有利

于公司提高产品附加值和市场占有率,提升公司在行业中的地位,为公

司可持续发展打下坚实基础。 

三、风险因素： 

受政策调控行业需求下降风险。 

四、盈利预测： 

预计公司 2011-2013 年每股收益(摊薄)分别为 0.56 元、0.75 元、0.91

元。 

五、投资策略： 

综合来看，我们认为给予公司 2011 年 25 倍左右市盈率基本合理，对

应股价区间为 12-15 元。 
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