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宝莱特 

300246 

投资要点  

 公司本次 IPO 计划公开发行 1050 万股，募集资金拟用于多

参数监护仪技改扩建项目、研发中心技术改造项目以及其

他与主营业务相关的项目。 

 公司主要从事医疗监护仪及相关医疗器械的研发、生产和

销售；主要产品包括掌上监护仪、常规一体式监护仪及插

件式监护仪等三大系列。2008-2010 年，公司医疗监护仪的

销售收入占主营业务收入的比例分别为 91.61%、89.82%和

87.61%，是公司收入和利润的主要来源。 

 公司是国内医疗监护仪规格及品种最齐全的供应商之一；

09 年，公司国内收入在医疗监护仪国内市场中的占有率约

3.47%；出口收入在医疗监护仪出口市场中的占有率约

2.38%。10年，出口业务在公司营业收入中占比已达55.85%。 

 目前公司在技术研发、产品线、质量控制以及知识产权保

护等方面形成了较明显的竞争优势，在医疗监护仪行业综

合竞争实力较强；我们认为，领先的技术研发能力是公司

扩大产品线及服务范围、增强持续盈利能力的核心竞争力。 

 目前我国医疗监护仪普及率仅为 20%，相比欧美发达国家

80%的普及率仍有较大差距；公司凭借差异化的市场定位、

新产品的不断推出、高毛利产品比重的提升，以及营销网

络的不断完善，整体盈利能力和成长性将进一步提升。 

 我们预测公司 2011-2012 年 EPS（摊薄）分别为 1.02 元和

1.39 元，我们认为公司的合理价位在 20.40-25.50 元，对

应 2011 年的动态市盈率为 20-25 倍。 

 风险提示：国内市场竞争风险；外销产品被诉倾销风险。
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日期 

分析：2011 年 7 月 6日 

价格 

预测发行价：20 元 

预测上市价：25 元 

 

发行数据 

发行前总股本(万股） 1,050 

本次发行股数(万股) 3,008 

发行后总股本(万股)    4,058 

 

 

 

医药行业相对上证综指走势图 
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表 1：宝莱特（300246）盈利预测 

 2008 2009 2010 2011E 2012E 2013E 

营业收入(万元) 8,631  10,344  14,363  18,652  25,105  32,461  

增长率  19.8% 38.9% 29.9% 34.6% 29.3%

营业利润(万元) 865  1,965  3,307  4,270  6,023  8,573  

增长率  127.2% 68.3% 29.1% 41.1% 42.3%

净利润(万元) 1056  2041  3299  4130  5632  7850  

增长率  93.2% 61.7% 25.2% 36.4% 39.4%

每股净资产（元） 1.15 1.65 2.22 3.23 4.62 6.56 

每股收益（元） 0.26 0.50 0.81 1.02 1.39 1.93 

市盈率（P/E） 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

市净率（P/B） 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

EV/EBITDA 1.0 0.5 0.2 1.0 0.9 0.8 

资料来源：招股说明书、东海证券研究所 
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些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当
时的分析和判断，并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本
公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因
素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后
续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及
的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，
本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对
本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供
“东海证券有限责任公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 
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市场指数评级  看多——未来 6个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 
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风险提示 
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财务顾问并独自进行投资判断。 


