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事件： 

7月13日，威孚高科公告预计上半年实现归属于上市公司股东的净利润

64000万元，同比增长100.56%，基本每股收益1.128元。同比增长

101.42%。 

 

点评： 

 

   公司业绩较上年同期大幅增长的主要原因是公司主营业务及投资

收益的增长。  

 

公司抗风险能力强：公司是国内发动机燃油系统及汽车后处理产

品龙头，产品用于各类乘用车、卡车、客车、工程机械及发电机组等。

下游的多样性有助于公司抵御周期性波动风险。公司的PW2000  泵，

VE  泵等均在业内口碑极佳，价格相对其他国内产品较高而性能稳定，

目前公司VE  泵在国内高端轻卡的市场占有率接近100%，PW2000  泵在

重卡市场占有率45%。虽然今年汽车行业景气度较低，但公司凭借性价

比突出的产品及广阔的下游，上半年仍取得了净利润64000万元，同比

增长100.56%的佳绩。 

 

公司产业链完整：2011年 3 月公司决定对全资子公司无锡威孚英

特迈增压技术有限公司实施增资 1.5 亿，发展六缸机增压器业务。通

过增资公司打造了发动机进气系统、燃油供给系统及后处理系统的完

整产业链，产品具有高附加值，技术具备领先优势。 

 

公司积极布局未来：公司在 SCR 和 POC、DOC 等后处理及高压共轨、

WAPS、电控 VE 泵等前处理领域技术储备雄厚，产品系列丰富。公司目

前的国 4 后处理解决方案是国内成本最低而技术最成熟的，系统自产

率达到 65%， 远高于其他竞争对手。 

 

盈利预测：公司上半年业绩超预期，上调公司 2011 年及 2012 年

EPS 分别为 2.56 及 3.47 元。以 7 月 12 日收盘价计算，对应的市盈率

分别为 14.6及 10.7 倍，给予公司审慎推荐的评级。 

 

风险提示：汽车销量显著低于预期，原材料大幅上涨。 

 

             

                   

汽车及新能源汽车 
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图1：公司分季度营业收入（单位：万元） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

  资料来源：公司公告  华鑫证券研发部 

     

 

    图 3：公司分季度毛利率及净利率 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    资料来源：公司公告 华鑫证券研发部 

 

 

图2：公司分季度净利润（单位：万元） 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                   资料来源：公司公告 华鑫证券研发部 

                     

 

                                    图 4：公司分季度三费情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                    资料来源：公司公告 华鑫证券研发部 
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研究员简介 

徐呈健：英国城市大学卡斯商学院，投资管理硕士。2009年3月加盟华鑫证券研发部。 

 

安 军：上海财经大学，数量经济学硕士，2010年7月加盟华鑫证券研发部。 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 
规范、超越、专业、创新                                      请阅读最后一页重要免责声明     4 

证 券 研 究 报 告 ·个 股 报 告  

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。我

们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司无关。本报告仅向特定客户传送，未经华鑫证券研究发展部授权许可，任何

机构和个人不得以任何形式复制和发布。 
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