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山东黄金短暂停产对全年业绩影响极小 
 乐宇坤 

山东黄金(600547.SS/人民币 47.76, 买入)今日公告，山东省安
监局下发《关于全省地下非煤矿山停产整顿的紧急通知》，
通知指出，由于当前进入主汛期，高温多雨，安全生产事故
频发，要求全省范围内所有地下开采非煤矿山进行停产整
顿。因此，山东黄金已要求所属省内矿山（三山岛金矿、焦
家金矿、新城金矿、玲珑金矿、沂南金矿、鑫汇金矿和山东
金洲矿业集团有限公司）停产整顿，待经安监部门验收合格
后，尽快恢复生产。 

我们认为，山东黄金作为中国最大的黄金生产企业之一，对
矿山安全历来重视，我们相信公司矿山停产时间不会很长
（估计不超过 3-5 天），另外，公司也可利用这个间隙对设
备进行检修，从而有利于今后更好地生产。因此我们认为这
次短暂的停产对公司全年业绩影响极小。 

山东黄金的管理团队充满了进取精神，未来黄金资源储量以
及产量有巨大增长的潜力。基于公司基本面在未来 2-3 年内
有望持续改善、以及对未来金价乐观的预期，我们认为，该
股应享有较高的估值。我们维持对该股的买入评级。 
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披露声明 
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任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财
务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向其本人或其关联人士提供与
本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司声明，其员工均没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高
级管理人员；在本报告发布前的十二个月内，与本报告评论的上市公司不存在投资银行业务关
系；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向中银国际证券有限责任公司提供
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有投资者于公众媒体看到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以
防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 
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