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事件描述： 

公司近日发布业绩快报，称2011年上半年公司经营业绩稳步提升，

营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的净利润、基本每股收益

分别同比增长56.23%、54.05%、48.79%、39.69%。 

 公司业绩增长的主要原因是公司根据“十二五”发展战略与规

划及年初制定的经营计划，进一步强化主营业务，调整产品结构，扩

大高端市场占有率，高附加值产品销售比例增加，规模效益得到发挥。

在采购、生产等各环节深化精益管理，控制成本措施到位，有效提升

了公司运营质量和盈利水平。 

评论： 

1. 公司是我国超硬材料领域的龙头，同时也是我国多晶带材的唯一生

产商，在这些领域公司有着领先的技术优势和市场地位。多晶带材

是多晶变压器的主要原料，而多晶变压器在负荷变动大的情况下节

能优势明显，公司将成为多晶变压器推广的最大受益方。 

2. 公司今年对子公司安泰钢研进行了增资，提高了其业务扩展能力，

同时今年公司子公司河冶科技引进了战略投资者，在增强其资金实

力的同时，公司可以通过战略投资者提高自己的技术水平和营销能

力。公司多晶带材业务已经具有 4 万吨的产能，而 2010 年的产量

仅有 7000 吨，随着公司产品一致性的提高，我们认为公司这项业

务在今明两年都将取得 100%以上的增长，且随着产品产量的大幅

提高，毛利率也将获得较大幅度的提高。 

3. 公司上半年的盈利情况略超过我们的预期，我们调高对公司的盈利

预测，预测公司 2010、2011 和 2012 年的 EPS 分别为 0.39、0.57

和 0.72 元，相对于昨日收盘价 PE 分别为 56、38 和 30 倍，我们维

持对公司审慎推荐的投资评级。 

 

电气设备行业  当前股价：21.68 元 
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安泰科技（000969）盈利预测 

 

数据来源：华鑫证券研发部 
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研究员简介 

郭运堂：华鑫证券行业研究员。上海财经大学经济学硕士。 

主要研究和跟踪领域：电气设备及节能环保。 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。我

们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，投资

者据此做出的任何投资决策与本公司无关。本报告仅向特定客户传送，未经华鑫证券研究发展部授权许可，任何

机构和个人不得以任何形式复制和发布。 
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