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一、 公司基本情况： 

二、 投资要点： 

（一）国内通信行业精密机房空调主要供应商。占有中国主流电信运营商 20 个

省份以上的市场份额, 2009 年,国内精密机房空调市场销售总额为 27.24 亿元,公
司精密机房空调销售收入为 7913.35 万元,占国内销售总额的 2.89%,国内品牌中

排名第一。 

（二）业绩实现高速增长。公司主营收入由 2008 年的 7168.69 万元增至 2010

年 18046.68 万元,复合增长率 58.66%.公司精密机房空调销售毛利率分别高达

55%、57.20%和 53.29%,精密环境工程承包业务的毛利率分别高达 24.84%,25.83%

和 19.77%,盈利能力和成长性很强 。 

（三）行业前景广阔。 根据ICT统计数据，预计到2014年，机房空调市场需求为

50.28亿元，机房环境工程市场规模为256.4亿元。未来10年，医院洁净手术室每

年建设投资规模为110亿元。市场前景广阔。 

（四）募投项目项目前景。 募投项目将使精密空调设备总产能从1500套增加到

3500套，相当于目前产能的233%。募投项目将为公司每年新增营业收入2.65亿元，

新增净利润5324万元。  

三、 风险因素： 

应收账款回收风险  

潜在竞争对手进入，导致公司未来增速及盈利下滑。 

四、 盈利预测： 

股 票 代

码 
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（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前每

股 收 益

（元） 

发 行

市 盈

率 

300249 依米康 17.50 1960  7840   2011-07-25 2011-08-03 0.53 45 

公司主营业务范围  一直致力于自有品牌精密空调设备的研发、生产和销售   

2008 2009 2010 近期主营收入 

（亿元）        0.69 1.16 1.76 

2008     2009          2010 近期净利润 

（万元） 1439     2225 3101 
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预计公司2011—2013年每股收益摊薄后分别为0.58、0.88、1.15元。 

五、投资策略 
考虑到公司成长性突出，二级市场股价可按35-40倍PE估值，对应股价区间

20.30-23.20元。 
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