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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司主要从事各类扑克牌的设计、生产和销售，是中国主要的扑克牌

生产销售企业之一。公司采用全自动生产线结合自主研发的部分核心设

备，使用高端扑克牌专用纸张、专业上光技术和环保油墨，将传统的手

工及机械操作式扑克牌生产流程改进为自动化生产方式。公司的“姚记”

品牌已获得市场充分认可，具有较高的市场地位和知名度。 

2、2010 年,公司扑克牌的实际年产量约为 7亿副,位居国内扑克牌行业第

一,具备明显的规模优势，较大的规模使公司能进一步提升生产自动化

程度,在劳动力成本提升的背景下,有利于公司降低生产成本，较大的规

模还使得公司在采购原材料时的议价能力显著提升,有利于控制原材料

成本。 

3、公司募集资金将用于年产 6 亿副扑克牌生产基地建设项目，项目实施

并达产后,公司扑克牌产能将达到每年 13 亿副。 

三、风险因素： 

1、网络棋牌对传统纸牌的冲击；2、纸张成本约占公司的 70%，行业增

长有着不确定性。 

四、盈利预测： 

股票代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前

每股收

益（元） 

发行市盈

率 

002605 姚记扑克 21.00 2350 9350 2011年7

月 26 日

2011年8

月 5 日 

1.02 31.34 倍

公司主营业务范围 主要从事各类扑克牌的设计、生产和销售。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 3.64 4.50 5.66 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 3929 6411 7105 
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预计公司 2011～2013 年每股摊薄后收益分别为 0.85 元、1.02、1.13

元。 

五、投资策略： 

我们认为该股上市后的合理价格区间为 20-25 元，可择机高抛。 

重要免责声明 

在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变

更。阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 

本资料版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司客户使用。未经本公

司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 

 


