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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司是我国最大的瓷绝缘子生产企业。2008 年至 2010 年盘形悬式瓷

绝缘子产量、销量、出口量均排名行业第一，瓷绝缘子中标金额占国家

电网公司集中招标总额的比例保持在 35%以上。又是一家拥有雄厚的技

术力量以及强大的自主技术研发能力与自主知识产权的高新技术企业。

公司工艺装备齐全,检测手段先进,质量保证体系完善。已在行业内率先

通过"质量,环境,职业健康安全管理体系"认证,成功实现与国际标准接

轨，公司"三箭"品牌产品远销世界四十多个国家和地区。 

2、随着 GDP 的不断增长，用电量不断增加，以及长距离特高压输电网的

建设，使得电力行业的投资在十二五期间仍然会维持一个较高的增速。

根据中电联的最新预测，2015 年中国的发电装机容量将达到 14.5 亿千

瓦，年复合增长率为 8.6%；110kV 及以上输电线路长度为 133 万公里，

年复合增长率为 8.9%；110kV 及以上输变电容量为 5600GVA，年复合增

长率为 11.6%。特高压项目的推进将会为公司带来大量的高端订单，改

善输变电公司的盈利状况。 

3、公司募投项目能较好消除产能瓶颈，新增悬瓷绝缘子产能 20,266 吨，

复合绝缘子 5,236 吨。同时建设国家级技术中心，可保持和提高公司的

技术领先水平，对未来业务发展和行业地位起保障作用。 
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002606 大连电瓷 17.00 2500 10000 2011年7

月 28 日

2011年8

月 5 日 

0.99 38.64 倍

公司主营业务范围 从事高压输电线路用瓷、复合绝缘子,电站用瓷、复合绝缘子,以及电瓷金具

等产品的研发、生产及销售。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 4.37 5.63 5.92 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 2915 10642 7427 
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4、海外市场潜力巨大。公司海外市场主要集中在美国和印度，其中印度

占比约 69%。印度长期处于电力供不应求状态，近几年高速增长的电源

和电网投资，将带来大量需求。公司未来收入规模扩张将主要倚靠出口

市场。 

三、风险因素： 

1、大客户采购政策变动的风险、2、原材料价格波动的风险、3、技术

替代效应的风险。  

四、盈利预测： 

预计公司 2011-2013 年 EPS 分别为 0.70 元、1.08 元和 1.45 元。 

五、投资策略： 

我们认为该股上市后的合理价格区间为 18-22 元，可择机高抛。 
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