
 

 

投资要点： 
 资产置换方案等待中。 
 北汽股份分红成为公司利润主要来源。 
 煤矿投产，贡献业绩增长。 

 

事件： 
 2011 年中报：2011 上半年公司钢材产量 113.3 万吨,同比降低 53.61%。

控股子公司北京首钢冷轧薄板有限公司钢材产量 87.32 万吨，同比增

长 2.13%。实现营业收入 65.09 亿元，同比降低 54.36%。归属于上市

公司股东的净利润 30576 万元，同比增长 362%。 

点评： 

 资产置换方案等待中。资产置换方案的有关重组事项的基础性工作已

基本就绪。由于在某些重大问题上与相关方尚未完全达成一致，故该

方案出台还需等待。 

 北汽股份分红成为公司利润主要来源。公司收到北京汽车投资有限公

司(持股 23.62%)2010 年度分红 47443 万元。北京现代汽车有限公司

整车生产 37.0239 万辆，销售 36.3473 万辆；北京汽车制造厂有限公

司整车生产 3.322 万辆，销售 3.2744 万辆；北京汽车股份有限公司株

洲分公司整车生产 2121 辆，销售 312 辆。北京现代汽车有限公司继

续保持了高速增长的态势，特别是在中级车市场保持环比增长；但北

京汽车制造厂有限公司在传统车市场上处于劣势，企业销售和盈利能

力均出现下滑。 

 煤矿投产，首黔资源业绩贡献增长。2011 上半年，煤炭业务实现营

业收入 1.18 亿，毛利率 61.44%。收入主要来自贵州首黔资源开发公

司子公司和参股公司，其中子公司杨山煤矿开始投产，该煤矿产能

30 万吨。参股公司松河煤业生产原煤 33.51 吨。 

主要经营指标 2008 2009 2010 2011E 2012E 
主营业务收入 245.13 227.88 231.17  393.50  434.34  
同比增长率 -10.28 -7.04 1.44  70.22  10.38  
净利润 4.10 3.68 3.21  23.83  30.55  
同比增长率 -35.62 -10.44 -12.62  641.68  28.21  
每股收益(元) 0.14 0.12 0.11 0.39  0.50  
净资产收益率 5.35 4.77 4.20  12.46  14.29  
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股东户数 
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