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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司国内最早从事瓦楞纸箱多色印刷成套设备生产企业之一,公司产品

主要按照欧洲标准设计和生产,获得欧盟 CE 认证,生产流程和产品品质

可以满足全球大型纸箱生产企业的要求,产品远销欧美,东南亚及印度

等三十多个国家和地区。作为行业标准《瓦楞纸板印刷机》的负责起草

单位,公司还承担了行业标准的制定工作。通过自主研发,公司已经在行

业内建立了较为明显技术、服务、品牌等优势,主导产品国内市场占有

率由 2008 年的 2.89%提升至 2010 年的 4.59%，虽然国内市场的占有率

不足 5%,但公司在产品出口方面已经走在了国内企业的前列。 

2、公司产品定位中高端,受益产品升级和人工替代，同时性价比高，价格

仅相当于国外产品的一半,有进口替代和出口空间。预计在产能瓶颈逐

步突破的情况下,公司未来年年均复合增长率近 30%左右，同时瓦楞纸

箱印刷机械平均使用寿命约为 8年，仅设备更替带来的市场需求将超过 

2500 台/年。 

3、募集资金约 4.3 亿元,主要用于瓦楞纸箱印刷机械及其成套设备项目, 

研发中心建设项目, 信息化建设项目和区域营销中心 4 个项目。其中

“瓦楞纸箱印刷机械及其成套设备项目”建设期 2 年，预计 2012 年三

季度建设完成，项目实施完成以后，公司的整体设计产能将达到 330 台

/年，新增销售收入 59,800 万，净利润 10,151 万元。明显提升产能和
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公司主营业务范围 瓦楞纸箱多色印刷成套设备的研发、设计、生产、销售及服务。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 1.95 2.05 2.71 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 2629 3330 4284 
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盈利能力。 

 

三、风险因素： 

1、全球经济形势不稳定影响下游需求增长；2、行业竞争可能加剧。 

四、盈利预测： 

预计公司 2011-13 年 EPS 分别为 0.53、0.80 和 1.02 元。 

五、投资策略： 

参考 A股同行业公司估值水平并考虑目前市场行情发展等因素，我们认

为公司合理价格在 16-20 元之间。 
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