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	紧缩之下的资金防御能力
	丰富低价土地储备后的抗调控能力
	巨量在手合同后的持续增长能力

	低廉估值下的较高安全边际
	预计公司近3年净利润复合增长率27%；当前股价对应2011-2013年业绩的PE均不足10倍，自我们今年3月底重点推荐以来，公司股价走势一直超越指数，确定的成长性和低廉的估值为公司提供了较好安全边际。

	弱市之下，防御首选，重申“推荐”
	附表1：财务预测与估值

