
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 参股公司烟台万润首发过会。 

 国内液晶材料龙头处于高速增长期。 
 

 

事件： 

 参股公司烟台万润首发过会。参股公司烟台万润精细化工股份有限公

司于 2011 年 9 月 28 日（首发）获通过。待烟台万润获得中国证监

会核准发行文件时，公司将另行公告。目前烟台万润总股本 10336 万

股，公司与控股子公司山东鲁银科技投资有限公司合计持有其 2747.2 

万股，占其总股本的 26.58%。 

点评： 

 烟台万润首发过会。参股公司烟台万润精细化工股份有限公司于

2011 年 9 月 28 日（首发）获通过。待烟台万润获得中国证监会核

准发行文件时，公司将另行公告。目前烟台万润总股本 10336 万股，

公司与控股子公司山东鲁银科技投资有限公司合计持有其 2747.2 万

股，占其总股本的 26.58%。2011 上半年，烟台万润实现营业收入 4.69

亿元，实现净利润 7714.2 万元，同比增长 36.44%。 

 

 国内液晶材料龙头处于高速增长期。烟台万润是国家鼓励发展的新材

料公司，主要从事液晶中间体制备、液晶单体合成及提纯，液晶单体

是生产混合液晶的重要原料。混合液晶是生产液晶面板 LCD 的关键

原料之一。该公司近几年高速成长，已形成较大规模。烟台万润 2005

年液晶单体销量只有 12 吨， 2010 年上半年液晶单体销量 63 吨， 

2010 年公司 TFT 液晶单体销量占全球市场份额超过 15%。 

 

主要经营指标 2009 2010 2011E 2012E 2013E 

主营业务收入 3,572.40  4,294.46  5,067.47  5,827.59  6118.97  

 同比增长率 -21.92  20.21  18.00  15.00  5.00  

 净利润 41.30  105.54  233.55  256.54  260.72  

 同比增长率 35.34  155.53  118.80  9.68  2.94  

 每股收益(元) 0.17  0.43 0.93 1.02 1.05  
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[table_stockTrend] 市场表现 
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[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20110630 6801  

20110331 6279  

20101231 5148  

数据来源：港澳资讯 

 

机构持股汇总 

报告日期 20100331 20091231 

基金持股   

占流通 A 股比   

持股家数及进

出情况 
  

数据来源：港澳资讯 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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