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证券研究报告-简评报告 

国中水务 

600187 

事件 

昨日晚间国中水务公布了关于湘潭国中污水处理有限公司拟签署湘

潭经济技术开发区污水处理一期工程项目特许经营合同公告。 

评述 

公司与湘潭市污水处理有限公司、湘潭九华经济建设投资有限公司共

同成立湘潭国中污水处理有限公司（以下简称：湘潭国中），承接湘潭经

济技术开发区污水处理一期工程项目。国中水务出资3,639万元，出资比

例为75.8%。 

根据公告，项目总投资约人民币18000万元，于2015年底完成总投资。

一期工程预计于2012年6月30日前开工，建设规模为处理能力5万m3/日，

计划于2013年9月30日前完成一期投资人民币11610万元；二期项目预计于

2015年年初开工建设，于2016年建成累计10万m³ /日规模并投入运营。项

目首期投资额除注册资本之外的部分6810万元由本公司负责融资投入，二

期投资额6390万元待二期项目启动建设前由项目公司增资扩股后另行投

入。 

污水设计处理标准为国家《城镇污水处理厂污染物排放标准》

（GB18918—2002）一级标准A标准（表1）。污水处理价格为1.06元/立方

米，污水处理价格以项目竣工运营半年调整后为起点，每两年调整一次。

我们预计该项目一期达产后将为公司EPS带来0.024元贡献，二期达产后将

增厚公司EPS0.047元。 

投资建议 

我们认为：公司此次在湘潭九华示范区投资了湘潭九华示范区自来

水厂项目基础上进一步获得了污水项目，实现了供排水一体化，拓展了

公司的主营业务，对公司未来利润增长起到了积极的促进作用。随着全

国污水处理厂建设和老旧污水处理厂提标升级高峰期（2012－2013）的

到来，公司项目订单量仍将会有新的增量。我们预计公司 2011 年至 2013

年 EPS 分别为 0.17，0.23 和 0.28 元，给予首次“增持”评级。 

首次 增持 
分析师：应晓明 
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S0630511010018 
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当前市价：10.02 元 

半年目标：12.00 元 

股价表现 

 

公司估值 

 A-1 A A+1 A+2 

EPS 0.13 0.17 0.23 0.28 

PE 77 59 50 36 

注：EPS为最新股本摊薄后数据 

相关研究报告 

 

实现供排水一体化 

——拟签订污水处理特许经营公告点评 
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资讯短报 

表1：出水质量标准 

项号 参数 单位 限值 

1 生物需氧量（BOD5） mg/l 10 

2 化学需氧量（CODcr） mg/l 50 

3 悬浮物 SS mg/l 10 

4 总氮（以 N计） mg/l 15 

5 氨氮（以 N计） mg/l 5(8) 

6 总磷（以 P计） mg/l 0.5 

7 pH  6-9 

 粪大肠菌群数 个 1000 

注：表中氨氮限值，括号外数值为水温>12℃时的控制指标，括号内数值为水温≤12℃时的控制指标。 

资料来源：公司公告 
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联系方式 

评级定义 

免责条款 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这

些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当

时的分析和判断，并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本

公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因

素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后

续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及

的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，

本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对

本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供 

“东海证券有限责任公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读 

 

应晓明：节能环保行业研究员，十年证券工作经验。 
重点跟踪公司——国电清新、中电环保、易世达、南方汇通等 

 

市场指数评级  看多——未来 6个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 
看平——未来 6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 
看空——未来 6个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级  超配——未来 6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 
标配——未来 6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 
低配——未来 6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级  买入——未来 6个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 
增持——未来 6个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 
中性——未来 6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 
减持——未来 6个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 
卖出——未来 6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 
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东海证券有限责任公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资

咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具
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风险提示 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非

作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立

财务顾问并独自进行投资判断。 


