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一、 公司基本情况： 

股票 

代码 

股票 

名称 

发行价 

（元） 

发行数量

（万股）

总股本

（万股）
发行日期 上市日期 

发行前

每股收

益（元） 

发行

市盈

率 

300302 同有科技 21 1500 6000 2012-3-13 2012-3-21 0.62 39.62 

公司主营业务范围 数据存储，数据保护，容灾等技术的研究，开发和应用。 

近期主营业务收入 

（亿元） 

2009 年 2010 年 2011 年 

1.47 2.09 - 

近期净利润 

（万元） 

2009 年 2010 年 2011 年 

1366 3190 - 

 

二、 投资要点： 

（一）大数据领域专业存储提供商。公司主要从事数据存储，数据保护，容灾等

技术的研究、开发和应用，其中存储系统与服务器、网络设备属于数据中心的核

心设备。目前公司产品线丰富，已覆盖包括存储设备和存储管理软件，以及基于

硬件与软件等领域的综合解决方案，可满足各层次用户的需求。2010年公司实现

营业收入2.09亿元，同比增长40.6%，市场占有率为3.22%，在本土厂商中排名第

7。随着公司自有产品销售比例的提升，2011年前三季度，公司业务的综合毛利

率达到37.72%。 

   

（二）大数据时代，国内数据存储市场有望爆发。据国家统计局估算，目前国内

存储市场至少存在3万亿元以上空间，随着大数据时代的来临，数据存储市场将

有望爆发增长。目前国内市场信息化起步较早的领域如电信、金融等，由于起步

较早和标准较高，市场已被国际一线厂商垄断，但对于政府、军队、军工等起步

较晚且对外资品牌产品有所限制的领域，公司作为国内本土存储系统供应商的领

先者，具有较为明显的竞争优势。公司目前已建立了覆盖国内重点城市的营销网

络，直销与分销并重，形成了较强的专业销售能力和本地化服务能力。 

  

（三）公司技术和客户优势明显。公司始终坚持技术化、追求高附加值的清晰战
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略，目前至少拥有或在申请19项发明专利、13项实用新型专利、3项外观设计专

利。公司近3年拥有稳定的较为高端的客户群，包括中国移动、联想控股、中国

资源卫星应用中心、中科院等。另外，公司客户相对分散，前五名客户业务占比

仅约30%-40%，有效规避单一客户风险。从目前市场产品格局来看，相信未来中

低端需求会快速上升，将有利于公司利用性价比优势在竞争中脱颖而出。 

 

（四）募集项目前景。公司本次募集拟发行 1500 万股，主要用于扩大产能、提

高研发能力和销售能力，募集资金项目建成后 3 年达产，新增产能 9600 套，增

长 1.91 倍，贡献收入 4.25 亿元，净利润 5175 万元。 

 

三、 风险因素： 

1．成本上升风险； 

2．未来市场竞争加剧风险。 

 

四、 盈利预测： 

预计公司 2011-2013 年每股收益为 0.62 元、0.85 元、1.19 元。 

 

五、 投资策略： 

基于近期新股发行估值和与公司业务类似公司的估值情况，给予公司 2012 年

21-23 倍 PE，对应合理估值区间在 17.85-19.55 元之间。
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重要免责声明 

在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。

阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 

本资料版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司客户使用。未经本公

司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 
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