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本期新股发行数据及首日价格区间预测本期新股发行数据及首日价格区间预测本期新股发行数据及首日价格区间预测本期新股发行数据及首日价格区间预测    

公司简称公司简称公司简称公司简称    中际装备中际装备中际装备中际装备    

股票代码 300308 

申购代码 300308 

发行价格（元）  20.00 

发行后市盈率（2011 年）（倍） 26.73  

行业市盈率（中值） 27.51 

发行总数（万股） 1667 

网上发行量（万股） 1339 

网上申购上限（万股）  1.3 

网上申购下限（股）  500 

上限金额（万元）  26 

申购日 2012-3-26 

资金解冻日 2012-3-29 

主营业务 
公司主要从事电机定子绕组制造装备的研发、设计、制造、销售
及服务 

预测首日价格区间（元） 21.34－26.19  

预测首日收盘涨幅（%）  6.7%－30.95% 

（注：以上基础数据来自于WIND资讯） 

一一一一、、、、本期新股发行概况和首日价格区间分析本期新股发行概况和首日价格区间分析本期新股发行概况和首日价格区间分析本期新股发行概况和首日价格区间分析    

 

 
2012201220122012 年年年年 3333 月月月月 22226666 日日日日    星期星期星期星期一一一一    

新股申购策略新股申购策略新股申购策略新股申购策略    

产品经理: 

钱志华：qianzhihua@chinastock.com.cn 
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中际装备中际装备中际装备中际装备((((300303003030030300308888))))：：：：    
发行方式： 网下询价配售 20% 

网上定价发行 80%    
保荐机构：广发证券 
发行后总股本：6667 万股 
公开发行数量：1667 万股 
所属行业：电工器械制造业 

发行前主要财务数据发行前主要财务数据发行前主要财务数据发行前主要财务数据：：：：    
2010 年 EPS（元）：0.89 
2011 年 EPS（元）：1.02 
发行后摊薄 EPS（元）：0.76 
每股净资产（元）：4.14 
净资产收益率（％）：24.75 
资产负债率（％）：29.50 

发行前主要股东和持股比例发行前主要股东和持股比例发行前主要股东和持股比例发行前主要股东和持股比例：：：：    
山东中际投资 63.82% 
泽辉实业(香港) 26.69% 
浙江富鑫创业投资 4% 

主营业务收入构成主营业务收入构成主营业务收入构成主营业务收入构成：：：：    
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数据来源：Wind    

基本情况基本情况基本情况基本情况：：：：公司主要从事电机定子绕组制造装备的研发、设计、制造、
销售及服务，产品主要应用于电机生产行业，特别是各类家用电器电机、
工业用中小型电机、汽车电机等的电机定子绕组的大规模自动化生产。公
司是国内电机绕组制造装备的领军企业，是国内最早从事电机绕组制造装
备研发生产的厂家。 

竞争优势竞争优势竞争优势竞争优势：：：：1111、、、、随着工业用电机、汽车电机需求的扩大，公司的电机
绕组装备在上述行业的应用和自动化要求越来越广泛、先进，产品自动化、
半自动化升级优势明显，市场空间大。2、公司采取“设计、制造与服务
的流程一体化”的模式，为下游客户提供一体化服务，完成与电机产品相
关的所有环节，如设计咨询、制造装配和生产调试等。3、与国外知名公
司相比，公司产品的质量和性能接近，部分核心产品指标已经达到国际先
进水平，但价格仅为国外产品 1/5－1/2，性价比优势显著。4、客户来源
优质，未来发展有保障。 

募集资金项募集资金项募集资金项募集资金项目目目目：：：：公司此次募集资金拟投资高效节能电机绕组制造装备
以及技术中心建设。根据公司对募投资金的规划，在募投项目全面达产后，
公司将形成年产 229 台（套）高效节能电机绕组制造装备（包含 15 条生
产线），总体产能较 2011 年相比将增长 62.53%，其中插入机、嵌线机、
整形机、绑扎机、绕线机产量将分别有 40%、40%、52.27%、65.93%、
94.01%的提升，届时将增强公司在中高端电机绕组装备制造领域的竞争优
势，扩大市场份额。 

未来盈利预测未来盈利预测未来盈利预测未来盈利预测：：：：2008-2011 年公司营业收入复合增长率高达 22.3%，
2009 年受国际金融危机影响，国际、国内电机设备市场下滑较大，公司
增速仅为 1.87%，近两年公司销售收入增长率快速恢复到 36.71%、
31.19%；净利润复合增长率达 18.88%。公司盈利能力比较稳健，综合毛
利率表现平稳，2009-2011 年分别为 49.8%、50.8%、50.2%。在节能减排
的大背景下，高效节能电机的推广应用成为必然趋势，作为国内电机定子
绕组制造装备行业的龙头，公司将受益于电机制造业升级的过程中的快速
成长。预计 2012- 2013 年公司归属于母公司股东的净利润分别增长 28%
和 32%，按摊薄后每股收益分别为 0.97 元和 1.31 元。 

上市首日价格区间上市首日价格区间上市首日价格区间上市首日价格区间：：：：目前 A 股市场中与公司具有一定可比性的包括启
源设备、精工股份等，2011 年、2012 年动态 PE 均值分别为 28 倍、22
倍，考虑到公司的行业地位、未来预期成长性及发行规模等因素，结合目
前的市场环境和新股上市首日表现综合分析，按预测的 2012 年每股收益
给予公司上市首日估值区间为 22－27 倍，对应的首日上市价格区间为
21.34－26.19 元，公司发行价格为 20 元，则首日涨幅为 6.7%－30.95%。 
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二二二二、、、、申购策略申购策略申购策略申购策略

 
从已公布的发行公告看，本周 IPO 市场发行节奏与上周持平，共有 4 只新

股发行，包括 2 只创业板、1 只中小板和 1 只主板，申购时间分别在周一、周二、
周三，为同一申购周期，网上申购资金不能重复使用。 

股票股票股票股票    
代码代码代码代码    

股票股票股票股票    
简称简称简称简称    

发行总数发行总数发行总数发行总数
（（（（万股万股万股万股））））    

网上发行网上发行网上发行网上发行    
（（（（万股万股万股万股））））    

发行价格发行价格发行价格发行价格
（（（（元元元元））））    

发行后发行后发行后发行后 PEPEPEPE
（（（（2011201120112011））））    

行业行业行业行业 PEPEPEPE 中值中值中值中值
（（（（2011201120112011））））    

申购申购申购申购    
日期日期日期日期    

资金资金资金资金    
解冻日解冻日解冻日解冻日    

300308 中际装备 1667 1339 20.00 26.73 27.51  12-03-26（周一） 3 月 29 日 
300309 吉艾科技  2800 2240     12-03-27（周二） 3 月 30 日 
601012 隆基股份 7500 6000     12-03-27（周二） 3 月 30 日 
002668 奥马电器 4135 3310     12-03-28（周三） 4 月 5 日 
002669 康达新材 2500 2000     12-04-05（周四） 4 月 10 日 
002670 华声股份 5000 4000     12-04-06（周五） 4 月 11 日 
601388 怡球资源 10500 8400     12-04-09（周一） 4 月 12 日 

中际装备发行价格 20 元，发行规模 1667 万股，网上发行规模 1339 万股，
融资规模 3.33 亿元，其中网上融资 2.68 亿元。投资者参与本次网上申购的单一
证券账户申购委托不少于 500 股，超过 500 股的必须是 500 股的整数倍，最高
不得超过 1.3 万股，单户最多使用约 26 万元的资金进行申购。网下机构投资者
初步询价报价不低于本次发行价格的所有有效报价对应的累计拟申购数量之和
为 1886 万股，认购倍数为 5.75 倍。 

中际装备主要从事电机定子绕组制造装备的研发、制造，为细分行业龙头，
产品主要应用于电机生产行业，特别是各类家用电器电机、工业用中小型电机、
汽车电机等。公司盈利能力强，综合毛利率表现平稳，在所属细分行业中处于领
先地位，2009-2011 年分别为 49.8%、50.8%、50.2%。在节能减排的大背景下，
高效节能电机的推广应用成为必然趋势，作为行业龙头，公司将受益于电机制造
业升级的过程中的快速成长，预计 2012－2014 年净利润复合增长率为 32.8%。
从市场情况看，3 月份上市新股共 20 只，首日平均收盘涨幅为 35.01%，在目前
的二级市场环境中，投资者需结合公司的基本面等因素参与申购。中际装备为细
分行业龙头，预期成长性较好，公司盈利能力处于行业领先水平，建议投资参与
申购，满额申购约需 26 万元。 

（注：以上原始数据来自于 WIND 资讯） 

股票代码股票代码股票代码股票代码    股票简称股票简称股票简称股票简称    申购建议申购建议申购建议申购建议    理由理由理由理由    

300308 中际装备 参与申购 
细分行业龙头，预期成长性较好，公司盈利能力处于行业领先
水平 
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三三三三、、、、统计回顾统计回顾统计回顾统计回顾    

 

根据投资者不同的资金规模，按照 100 万以下资金、200 万、500 万、1000
万设定 4 个模拟帐户参与网上新股申购，分别根据不同资金量计算出各期新股平
均收益率继而计算出每一期的累计申购收益率。（注:实际申购过程中，所取得
的申购收益率为投资者的自身中签率与卖出价格所决定，预计与模拟申购收益率
有一定差异）。 

2012012012012222 年新股累计申购收益率年新股累计申购收益率年新股累计申购收益率年新股累计申购收益率        
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2222010101012222 年各期新股申购收益率年各期新股申购收益率年各期新股申购收益率年各期新股申购收益率    
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2012201220122012 年年年年新股网上申购收益率新股网上申购收益率新股网上申购收益率新股网上申购收益率    

申购申购申购申购    
日期日期日期日期    

上市上市上市上市    
日期日期日期日期    

股票股票股票股票    
代码代码代码代码    

股票股票股票股票    
简称简称简称简称    

首日首日首日首日    
收盘价收盘价收盘价收盘价    

网上网上网上网上    
中签率中签率中签率中签率    

每中一签每中一签每中一签每中一签
约约约约((((万元万元万元万元))))    

网上网上网上网上    
申购收益率申购收益率申购收益率申购收益率    

网上申购网上申购网上申购网上申购    
年化收益率年化收益率年化收益率年化收益率    

上市首上市首上市首上市首
日涨幅日涨幅日涨幅日涨幅    

2012-03-13 2012-03-21 300304 云意电气 22.50 0.889% 124 0.020% 2.458% 2.27% 
2012-03-13 2012-03-21 300302 同有科技 27.10 0.406% 259 0.118% 14.349% 29.05% 
2012-03-12 2012-03-21 300301 长方照明 21.31 0.558% 179 0.037% 4.447% 6.55% 
2012-03-09 2012-03-19 300303 聚飞光电 28.67  0.427% 292 0.063% 4.576% 14.68% 
2012-03-08 2012-03-19 300299 富春通信 23.36  0.320% 250 0.147% 10.746% 46.00% 
2012-03-07 2012-03-19 300300 汉鼎股份 22.35  0.794% 113 0.192% 14.007% 24.17% 
2012-03-06 2012-03-19 300298 三诺生物 34.37  1.339% 104 0.248% 30.167% 18.52% 
2012-03-07 2012-03-16 002660 茂硕电源 24.50  1.079% 86 0.350% 25.546% 32.43% 
2012-03-06 2012-03-16 002663 普邦园林 39.00  1.324% 113 0.397% 48.326% 30.00% 
2012-03-05 2012-03-16 002664 信质电机 22.50  0.894% 89 0.363% 44.188% 40.63% 
2012-03-05 2012-03-16 002661 克明面业 27.00  1.127% 93 0.322% 39.177% 28.57% 
2012-03-05 2012-03-15 300297 蓝盾股份 30.98 0.543% 147 0.508% 61.853% 93.63% 
2012-03-05 2012-03-15 300296 利亚德 24.98 0.970% 82 0.544% 66.237% 56.13% 
2012-03-01 2012-03-15 300295 三六五网 59.40 1.044% 163 0.780% 56.935% 74.71% 
2012-03-02 2012-03-09 002659 中泰桥梁 15.80  0.477% 106 0.269% 19.651% 56.44% 
2012-02-29 2012-03-09 002662 京威股份 21.38  1.320% 76 0.091% 6.649% 6.90% 
2012-02-29 2012-03-09 002658 雪迪龙 26.90  1.091% 94 0.340% 24.813% 31.16% 
2012-02-15 2012-03-09 601800 中国交建 6.66 1.281% 42 0.299% 21.820% 23.33 
2012-02-29 2012-03-08 300294 博雅生物 38.80  0.521% 240 0.288% 20.994% 55.20% 
2012-02-28 2012-03-08 300293 蓝英装备 32.20  0.478% 260 0.143% 17.353% 29.84% 
2012-02-21 2012-02-29 300292 吴通通讯 20.31  0.299% 200 0.207% 25.192% 69.25% 
2012-02-20 2012-02-28 002657 中科金财 40.06 0.361% 304 0.296% 36.056% 82.09% 
2012-02-17 2012-02-28 002656 卡奴迪路 34.99 1.441% 96 0.373% 27.206% 25.86% 
2012-02-10 2012-02-23 601929 吉视传媒 13.12  2.330% 30 2.037% 148.707% 87.43% 
2012-02-10 2012-02-20 601231 环旭电子 11.63 1.464% 52 0.776% 56.670% 53.03% 
2012-02-09 2012-02-17 002655 共达电声 14.73  0.793% 69 0.269% 19.630% 33.91% 
2012-02-06 2012-02-17 002654 万润科技 16.42  0.540% 111 0.199% 24.200% 36.83% 
2012-02-08 2012-02-16 300290 荣科科技 17.52 0.714% 78 0.412% 30.072% 57.70% 
2012-02-08 2012-02-16 300289 利德曼 16.51 2.289% 28 0.618% 45.116% 27.00% 
2012-02-08 2012-02-16 300288 朗玛信息 40.96 2.295% 49 1.894% 138.269% 82.53% 
2012-02-07 2012-02-16 601515 东风股份 15.97 1.944% 68 0.408% 49.633% 20.98% 
2012-02-01 2012-02-09 300291 华录百纳 55.46 4.61% 49 1.072% 78.225% 23.24% 
2012-01-16 2012-02-01 300287 飞利信 15.65 1.535% 49 0.067% 8.093% 4.33% 
2012-01-11 2012-01-19 002652 扬子新材 13.06  0.456% 111 0.134% 9.756% 29.31% 
2012-01-09 2012-01-17 002653 海思科 19.02  3.141% 32 -0.154% -18.726% -4.90% 
2012-01-06 2012-01-16 601313 江南嘉捷 10.99  4.593% 27 -0.522% -38.126% -11.37% 
2012-01-04 2012-01-13 300286 安科瑞 35.12  1.137% 132 0.194% 14.166% 17.07% 
2012-01-04 2012-01-13 300285 国瓷材料 26.49  1.626% 80 0.031% 2.237% 1.88% 
2011-12-28 2012-01-10 300283 温州宏丰 28.11  2.314% 43 0.938% 48.927% 40.55% 
2011-12-27 2012-01-10 300284 苏交科 13.04  1.146% 58 -0.022% -2.726% -1.95% 
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2011-12-26 2012-01-06 002651 利君股份 20.78  1.488% 84 -0.251% -30.560% -16.88% 
2011-12-26 2012-01-06 002650 加加食品 22.10  3.703% 41 -0.975% -118.640% -26.33% 
2011-12-26 2012-01-06 002649 博彦科技 19.93  0.700% 157 -0.066% -8.013% -9.41% 

    

四四四四、、、、使用说明使用说明使用说明使用说明    

 

� 《新股申购策略》主要适合于风险承受力较低，追求较稳健收益的一级市场投资者。 

� 《新股申购策略》遵循分析各只新股的基本面、发行概况，并结合发行时二级市场所处环境等
因素相结合原则，揭示投资机会及投资风险。 

� 《新股申购策略》 根据不同申购资金规模模拟申购收益率。但实际申购中所取得的申购收益
率为投资者的自身中签率与卖出价格所决定，预计与模拟申购收益率有一定差异。 

� 《新股申购策略》中新股申购收益率计算方法：上市当日收盘价涨幅×网上中签率。  

 

 

附：产品经理介绍 

钱志华，证书编号：S0130611010480 

 

从事证券行业 16 年，有丰富的工作经验，取得全部证券从业资格、投资咨询执业资格。

现就职于投资顾问部武汉分部，一直从事投研产品的分析和制作工作。现在主要负责编

辑制作《新股申购策略》报告，在市场上处于领先水平，赢得了较好的口碑，是投资者

进行申购决策的有力参考。 

联系电话：027-87846620  联系邮件：qianzhihua@chinastock.com.cn 
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免责声明免责声明免责声明免责声明    

本投顾产品由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）投资顾问部在证监会《证券投资顾问业务

暂行规定》等相关法律法规指引下制作而成，仅供银河证券的特定客户（以下简称客户）使用，无意针对

或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

除非另有说明，所有本投顾产品的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人

不得更改或以任何方式发送、传播或复印本投顾产品。  

本投顾产品中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外部资料（包括但不限于交易数据、上市公

司公告、公开证券新闻、银河证券或其他证券公司及证券投资咨询机构的证券研究报告及数据库等），银河

证券对该等信息的准确性、完整性或可靠性、及时性不作任何保证。银河证券不对因使用此资料的信息而

引致的损失承担任何责任。 

本投顾产品可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接，

银河证券不对其内容负责。本投顾产品提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网

站的内容不构成本投顾产品的任何部份，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。  

银河证券认为本投顾产品所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。对非因银河证券

重大过失而产生的本投顾产品内容错漏，以及投资者因依赖本投顾产品进行投资决策而导致的财产损失，

银河证券不承担法律责任。 

本投顾产品所载的全部内容仅提供给客户做参考之用，辅助客户作出投资决策，并不构成对客户的直接投

资建议，亦并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本投顾产品而取代

个人的独立判断，亦不应认为本投顾产品可以取代自己的独立判断。如有需要，投资者可向银河证券投资

顾问咨询并独立谨慎决策。 

投资者在做投资决策前需了解到以下风险：投资者阅读本投顾产品或接受银河证券投资顾问服务后需自主

作出投资决策并独立承担投资风险；银河证券及其投资顾问提供的证券投资顾问服务不能确保投资者获得

盈利或本金不受损失；银河证券投资顾问部对投顾产品内容实行适当性原则管理，投顾产品将声明适用客

户属性，客户应当详细阅读本投顾产品的风险声明，做出与自身风险承受能力相匹配的投资决策。 

本投顾产品所载内容反映的是银河证券在最初发表本投顾产品日期当日的判断，银河证券可发出其它与本

投顾产品所载内容不一致或有不同结论的投顾产品，但银河证券没有义务和责任去及时更新本投顾产品涉

及的内容并通知客户。银河证券不对因客户使用本投顾产品而导致的损失负任何责任。  

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本投顾产品涉及的证券或参与本投顾产品所提及的公司

的金融交易，亦可向有关公司提供或获取服务。银河证券的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任

本投顾产品所提及的公司的董事。银河证券可能与本投顾产品涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先

或在获得业务关系后通知客户。  

银河证券无需因接收人收到本投顾产品而视其为客户。本投顾产品是发送给银河证券特定客户的，属于机

密材料。  

银河证券有权在发送本投顾产品前使用本投顾产品所涉及的研究或分析内容。  

所有在本投顾产品中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为银河证券的商标、服务标识及标

记。  

银河证券版权所有并保留一切权利。 

 


