
 

 [table_main] 宏源行业类模板 投资要点： 

 通辽滴灌项目达产后贡献净利润 6.5 亿元 

 

报告摘要： 

 项目信息。内蒙古通辽市政府官网信息：2012 年 3 月 22 日，通辽市

政府同甘肃亚盛集团战略合作协议举行签约。亚盛集团将在未来五

年，把通辽市 800 万亩现代农业滴灌节水、水肥一体化作为战略发展

重点，使玉米亩产达到吨粮田。今年将实施 5000 亩玉米膜下滴灌示

范区。其中 5 年使用期滴灌管 3000 亩，项目在科左中旗建设；一年

使用期滴灌管 2000 亩，项目在科尔沁区建设。计划投资 2.5 亿元，

开工建设 300 条滴灌生产线、PVC 管材、水溶性滴灌专用肥生产线，

满足通辽市未来五年 800 万亩滴灌设备的需求。 

 项目背景。 2010 年，节水灌溉设施列入国家农机购置补贴范围，一

般每亩补贴 300 元以内。玉米膜下滴灌一般能增产 40%以上、节水

50%以上。通辽市是内蒙古最大的粮食产区，占内蒙古全区粮食产量

的四分之一，全市耕地面积 1600 多万亩，2010 年全市节水灌溉面积

564 万亩，年节水 4 亿立方米。据了解，此次通辽节水灌溉项目属政

府补贴专项资金支持项目。通辽项目是亚盛目前所获最大滴灌项目，

此前，亚盛在吉林松原市获得了 8 万亩滴灌（包括打井及自动化设备

等每亩造价超过 2000 元）示范项目，反映良好。 

 通辽项目对公司未来几年盈利影响。按照协议，今年实施滴灌示范，

13 年后推广和贡献利润。包括首部及管带造价每亩 800 元测算，项

目达产后的未来 5 年，通辽项目营收合计超过 64 亿元。按照 20%的

毛利率及 10%的净利率（营业费用率低）测算，达产实施后贡献公司

利润约 6.5 亿元，同时，我们认为通辽项目公司取得免所得税（增值

税免征）支持的可能性很大。 

 评级。上调 13 年盈利预测 8%，按增发后股本计，EPS 为 0.10/0.21/0.33

元。按种植业/滴灌/矿产 65/35/30 亿元的资产分项估值，公司合理市

值约 130 亿元，较目前市值仍有 25%的空间，维持买入评级。 

主要经营指标 2009 2010 2011E 2012E 2013E 

营业收入（万元） 140,248 141,053 140,388 205,732 300,040 

净利润（万元） 12,573 13,014 16,613 39,504 62,315 

总股本（万股） 173,699 173,699 173,699 191,397 191,397 

每股收益（元） 0.07 0.07 0.10 0.21 0.33 
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[table_industryTrend] 市场表现 

 

 

[table_industry] 公司数据 

总股本（亿股） 17.37 

总市值（亿元） 105 

流通市值（亿元） 86 

公司第一大股东 甘肃农垦 

 

[table_product] 相关研究 

公司研究*亚盛集团：多元化农业 战略

性资源 2012.1 

 

公司研究*亚盛集团：聚集农业 资源领

先 2011.8 

 

公司研究*西王食品：小包装扛起大旗 

2012.1 

 

公司研究*雏鹰农牧：模式和规模护航 

确定增长可期 2012.3 

 

公司研究*升达林业：柬埔寨项目颇具

亮点 2011.12 

 

公司研究*天宝股份：水产毛利高 冰淇

淋贡献升 2011.7 
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亚盛集团吉林和内蒙实施滴灌工程位置图： 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

 

免责条款： 

本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保

证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本公司概不负责。  

本公司所隶属机构及关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能争取为这些公

司提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。 

 

mailto:muxiaofeng@hysec.com
mailto:wanwei1@hysec.com
mailto:wanwei1@hysec.com
mailto:wanwei1@hysec.com

