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一、 公司基本情况： 

股票代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前

每股收

益（元） 

发行市盈

率 

002666 德联集团 17.00 4000 16000 2012年3

月 14 日

2012年3

月 27 日 

0.98 23.29 倍

公司主营业务范围 汽车精细化学品的制造和销售。 

近期主营业务收入 

（亿元） 

2009 年 2010 年 2011 年 

6.52 9.25 11.20 

近期净利润 

（万元） 

2009 年 2010 年 2011 年 

9220  9936  11815 

二、投资要点： 

1、公司是国内汽车精细化学品的领先供应商之一,始终致力于以推动国内汽车

精细化学品市场的发展为己任, 经过十余年的快速成长,已在国内主要汽车

产业集群区域建立了大规模, 集中化的汽车精细化学品研发,采购,生产,供

应综合性服务平台,其中防冻液,制动液,动力转向油等产品在国内乘用车领

域的市场占有率均居领先地位。 

2、  防冻液和制动液是公司的主要产品,在国内乘用车市场占据较高的市场份

额. 公司的乘用车润滑油包括动力转向油,变速箱油,发动机油,其中自动变

速箱油和发动机油销售规模较小,市场占有率较低;动力转向油为拳头产品,

报告期内保持了较快增长,且市场份额稳定在20%左右. 公司胶粘剂产品在报

告期内销售增长较快,市场占有率随着技术进步和市场拓展将逐渐扩大。 

3、公司竞争优势明显：在十余年的发展中，与上游的化工巨头和下游的汽车厂

商通过优势互补、分工协作建立了互惠互利的配套关系，形成了相互依存、

长期稳定的战略合作。此外，“贴厂基地”的及时和本地化服务，进一步加强

了这种紧密联系，对新进者形成强大壁垒。 

4、募投项目有助于改善产能瓶颈，进一步提高竞争力。本次募集资金将投向长

春德联扩产改造、上海申港扩产改造、成都基地建设和广东德联扩产改造等

项目。募投后公司拳头产品防冻液、制动液和胶类产能将分别增加 76%、60%

和 80%。动力转向油、自动变速箱油、发动机油料、燃料添加剂等产能也将
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分别增加 204%、156%、385%和 400%。极大缓解产能压力，有利于公司巩固优 

势地位。 

三、市场风险： 

1、国内汽车行业增速放缓；2、原材料价格波动的风险；3、核心客户依赖

程度较高的风险。 

 

四、盈利预测： 

预计公司 2012-14 年 EPS（摊薄后）分别为 1.03、1.25 和 1.50 元。 

五、投资策略： 

参照 A 股可比公司 2012 年 PE 为 16-20 倍左右，上市后对应价格区间为

16.50-21.00 元。  

重要免责声明 

在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变

更。阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 

本资料版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司客户使用。未经本公

司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 

 


	重要免责声明

