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中联重科召开分析师会议讨
论出售环卫公司股权事宜 
中联重科(000157.SZ/人民币 9.19; 1157.HK/港币 10.00, 买入)召开分析师会议，
会议的主要议题是讨论公司出售旗下环卫公司的股权。对于环卫公司高速的
发展前景，公司认为未来环卫公司的发展需要更多的资金以及精力的投入，
并且环卫事业的发展与工程机械产品的发展可能产生冲突，因此公司决定转
让控股股权。关于中联的现有股东弘毅投资以及管理层持股的合盛投资参与
竞标，公司表示此次股权转让必须通过股东大会的批准，而且关联方需要在
投票过程中回避，而且公司也欢迎其他竞标者，特别是能够给未来环卫业务
带来帮助的企业参与竞标。公司在会议中也讲述了通过建立全球研发体系、
设立组装厂以及建设销售和物流中心，2015年海外市场占总体收入比重的目
标为 30%，未来工程机械业务也将加大对上游核心零部件（包含液压元件和
发动机）的投入。公司管理层有信心完成 2012年 625亿元的收入目标，1季
度公司的主业混凝土以及起重机械表现良好，在手现金 100多亿元。中联重
科通过一系列的收购兼并，已经形成包括混凝土机械、起重机、土方机械、
道路机械等完整的工程机械产品链，我们相信公司将保持其在国内工程机械
行业的领先地位。2012年虽然整个工程机械行业存在不确定性，我们依然相
信公司能够实现利润平稳增长。我们对该股维持买入评级。 
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