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金融行业最强大的竞争者     
——工商银行 11 年年报点评 

 年报总结。2011 年工商银行全年实现净利润 2084.5 亿，同比 26%，其

中净利息收入、营业收入和拨备前利润同比 19%，24%，25%。年报亮

点：战略领先，长期稳健、扎实地推进战略；未来在金融行业具有持续

竞争力；资本可持续发展能力强。年报不足：4 季度手续费增速放缓。 

 战略领先，。工商银行战略领先及明晰：向低资本占用型业务、全能型金

融服务中介、全球化大型金融集团的“三个转变”。跟踪工行的近几年年

报，最突出的感觉就是工行战略执行的稳健及扎实。零售业务方面，各

类客户数量（包括高端客户）、银行卡数量及交易量、个人贷款量、零售

中间业务收入等方面，在高基数的基础上，继续快速增长。金融新兴领

域方面，投资银行业务、贵金属、资产托管、结算和现金管理等多方面

保持领先地位。贷款结构方面，稳健调整，新增部分主要投向中小企业

和个人贷款。渠道和客户方面，以 1.66 万个物理网点为支撑，辅以长期

持续投入完善的电子银行渠道，为 411 万公司客户和 2.82 亿个人客户提

供服务；同时，遍布全球的 239 个境外机构，是其国际化的储备战略。

金融创新方面，产品创新数量以年均 10%以上的速度递增，目前全行金

融产品总量达 3,200 种。 

 强大的竞争力，保证其中长期的盈利能力。工行的可怕之处在于，已经

拥有强大实力（渠道、客户和产品等），还能保持战略领先，同时战略推

进得稳健、扎实。这种银行机构，不管未来金融环境如何演进（金融自

由化和利率市场化），都能在银行业乃至金融行业中保持强势地位，甚至

会出现“赢者通吃”局面。工行在金融行业强大的竞争力，能使其在长

时期维持较高的盈利能力；当然前提是：不用承担过多政府责任。 

 4 季度净利息收入平稳增长，其他非息收入贡献营业收入较快增长。4 季

度净利息收入环比增长 3.3%，利息收入和支出增长平稳；净息差环比上

升 4 个 bp 至 2.54%。4 季度营业收入环比 3.7%，主要是其他非息收入

环比增加 757%，原因预计是 3 季度末和 4 季度初债券市场疲软时，工行

债券投资增加，所带来的投资收益和公允价值变动增加所致。 

 中间业务收入环比下降，全年占比继续提升。四季度手续费收入环比下

降 5.1%，预计与理财等表外业务受限和资本市场萎靡有关。全年净手续

费收入同比 39%，手续费收入占比 21.6%，提升 2.4 个百分点，大行中

增速仅低于农行。其中主要托管、信贷承诺和投行业务增速较快，分别

74%,68%,45%。 
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 费用增长平稳。成本收入比 29.7%，同比降 1 百分点。费用同比增速

19.7%，费用增速大行中仅低于农行。费用结构方面，员工费用同比26%。，

业务费用同比 10%。员工费用适度增加，利于未来业绩的可持续增长。

 资产质量稳定，拨备平稳。不良小幅双升，不良率 0.94%，环比小幅上

升 3bp，不良余额环比上升 5.5%。全年核销保持平稳，全年不良净生率

0.06%。关注类占比微幅下降，至 2.98%。四季度风险成本 0.37%，拨

备计提力度小幅下降，全年信用成本 0.44%，风险成本 0.48%，全年拨

备计提基本平稳。年底拨贷比 2.5%，同比提升 4bp；拨备覆盖率 267%..

 资本可持续发展能力强。核心资本充足率 10.07%，较上年提升 10bp，
逐季度提升。风险加权资产同比 18.8%，增长平稳。工行 ROAE(23.7%)
和 RORWA(2.68%)都处于上市银行的上端，资本内生能力强；加之其业

务发展模式对资本消耗相对较少，资本可持续发展能力强 

 投资建议：值得中长期持有。工行经营稳健，战略领先，执行力强。强

大竞争力使其中长期能够维持较高的盈利能力。工行 12 年 PE 和 PB 分

别为 6.33x 倍和 1.33x，估值处于银行业估值上端。工行基本面优秀，值

得中长期持有，维持“增持”评级。中长风险点在于公司治理、及过度承担

政策责任。 
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表 1. 季度指标分析 

2010 2011 YoY(%) 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 QoQ(%)
利润表

利息收入 462,762       589,580        27.4% 130,893         141,826         153,468        163,393        6.5%
利息支出 (159,013)      (226,816)       42.6% (45,517)          (52,698)          (60,885)         (67,716)         11.2%
净利息收入 303,749       362,764        19.4% 85,376           89,128           92,583          95,677          3.3%
净手续费收入 72,840        101,550        39.4% 25,927           27,864           24,504          23,255          (5.1%)
净其他非息收入 3,948          6,280           59.1% 2,135            911               338              2,896           756.8%
净非利息收入 76,788        107,830        40.4% 28,062           28,775           24,842          26,151          5.3%
营业收入 380,537       470,594        23.7% 113,438         117,903         117,425        121,828        3.7%
税金及附加 (21,484)       (28,875)        34.4% (6,493)           (7,081)           (7,389)          (7,912)          7.1%
业务及管理费 (116,578)      (139,598)       19.7% (28,709)          (30,674)          (32,793)         (47,422)         44.6%
营业费用及营业税 (138,062)      (168,473)       22.0% (35,202)          (37,755)          (40,182)         (55,334)         37.7%
营业外净收入 939             1,311           39.6% 416               426               273              196              (28.2%)
拨备前利润 243,414       303,432        24.7% 78,652           80,574           77,516          66,690          (14.0%)
资产减值损失 (27,988)       (31,121)        11.2% (8,654)           (8,227)           (7,502)          (6,738)          (10.2%)
税前利润 215,426       272,311        26.4% 69,998           72,347           70,014          59,952          (14.4%)
所得税 (49,401)       (63,866)        29.3% (16,162)          (16,608)          (15,611)         (15,485)         (0.8%)
税后利润 166,025       208,445        25.6% 53,836           55,739           54,403          44,467          (18.3%)

资产负债

生息资产 13,267,936  15,234,249   14.8% 14,171,354    14,671,266    14,897,318   15,234,249   2.3%
贷款总额 6,790,506    7,788,897     14.7% 7,063,351      7,334,040      7,599,040     7,788,897     2.5%
计息负债 12,388,222  14,054,450   13.5% 13,131,122    13,566,040    13,762,956   14,054,450   2.1%
存款 11,145,557  12,261,219   10.0% 11,764,424    12,047,138    12,144,232   12,261,219   1.0%
加权风险资产 7,112,357    8,447,263     18.8% -                8,105,103      -               8,447,263     #DIV/0!

业绩增长拆分 2010 2011 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11
规模增长 14.12% 14.82% 6.81% 3.53% 1.54% 2.26%
净息差扩大 9.44% 4.61% (2.80%) 0.87% 2.34% 1.08%
非息收入 (0.44%) 4.24% 7.14% (0.46%) (4.28%) 0.41%
成本 4.68% 0.99% 21.55% (1.49%) (3.39%) (17.72%)
拨备 1.01% 1.75% 9.86% 0.91% 0.57% (0.41%)
税收 (0.45%) (0.86%) (1.73%) 0.18% 0.83% (3.89%)

单季度指标（年化）

净息差 2.48% 2.54% 2.49% 2.47% 2.50% 2.54%
生息资产收益率 3.74% 4.34% 3.82% 3.93% 4.15% 4.34%
计息负债成本率 1.35% 1.95% 1.43% 1.58% 1.78% 1.95%
风险成本 0.65% 0.37% 0.47% 0.45% 0.41% 0.37%
成本收入比 36.69% 38.93% 25.31% 26.02% 27.93% 38.93%
有效税率 22.14% 25.83% 23.09% 22.96% 22.30% 25.83%

累计指标（年化）

净息差 2.39% 2.50% 2.49% 2.48% 2.49% 2.50%
手续费占比 19.14% 21.58% 22.86% 23.25% 22.45% 21.58%
风险成本 0.45% 0.43% 0.47% 0.46% 0.45% 0.43%
成本收入比 30.64% 29.66% 25.31% 25.67% 26.43% 29.66%
有效税率 22.93% 23.45% 23.09% 23.02% 22.78% 23.45%
贷存比(含贴现) 60.93% 63.52% 60.04% 60.88% 62.57% 63.52%
ROAA 1.29% 1.42% 1.55% 1.53% 1.51% 1.42%
ROAE 22.56% 23.66% 25.43% 25.59% 25.29% 23.66%
不良贷款率 1.08% 0.94% 1.00% 0.95% 0.91% 0.94%
拨备覆盖率 228.20% 266.92% 246.53% 261.14% 272.66% 266.92%
拨备/贷款总额 2.46% 2.50% 2.47% 2.47% 2.48% 2.50%
核心资本充足率 9.97% 10.07% 9.66% 9.82% 10.03% 10.07%
资本充足率 12.27% 13.17% 11.77% 12.33% 12.51% 13.17%

资料来源：公司公告,华泰联合证券研究 
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表 2 年度关键指标及预测 
2008 2009 2010 2011E 2012E 2008 2009 2010 2011E 2012E

每股指标: 利润表:
PE 13.06 11.25 9.15 7.26 6.33 利息收入 440,574 405,878 462,762 589,580 703,379

PB 2.38 2.13 1.84 1.58 1.33 利息支出 (177,537) (160,057) (159,013) (226,816) (285,025)

EPS        0.33        0.39        0.47        0.60        0.68 净利息收入 263,037 245,821 303,749 362,764 418,354

BVPS        1.82        2.03        2.35        2.74        3.26 手续费净收入 44,002 55,147 72,840 101,550 119,829

每股拨备前利润        0.60        0.57        0.70        0.87        1.00 营业收入 309,330 309,073 380,537 470,594 544,463

业务及管理费 (91,506) (101,703) (116,578) (139,598) (162,250)

驱动性因素： 拨备前利润 200,829 190,467 243,414 303,432 348,707

生息资产增长 12.22% 21.04% 14.12% 14.82% 12.24% 拨备 (55,528) (23,219) (27,988) (31,121) (37,241)

贷款增长 12.24% 25.30% 18.54% 14.70% 12.50% 税前利润 145,301 167,248 215,426 272,311 311,466

存款增长 19.21% 18.82% 14.06% 10.01% 13.00% 税后利润 111,151 129,350 166,025 208,445 238,795

贷款收益率 7.10% 5.38% 5.05% 5.71% 6.20% 归属母公司 110,766 128,599 165,156 208,265 238,615

生息资产收益率 4.85% 3.82% 3.72% 4.14% 4.35%

存款付息率 2.12% 1.61% 1.34% 1.61% 1.80% 资产负债表

计息负债付息率 2.11% 1.62% 1.37% 1.72% 1.90% 贷款总额 4,571,994 5,728,626 6,790,506 7,788,897 8,762,509

净息差 2.90% 2.32% 2.44% 2.55% 2.59%   贷款减值准备 (135,983) (145,452) (167,134) (194,878) (224,818)

风险成本 1.28% 0.45% 0.45% 0.43% 0.45% 贷款净额 4,436,011 5,583,174 6,623,372 7,594,019 8,537,692

净手续费增速 27.97% 25.33% 32.08% 39.42% 18.00% 债券投资 3,048,330 3,599,173 3,732,268 3,915,902 4,573,204

成本收入比 29.58% 32.91% 30.64% 29.66% 29.80% 存放央行 1,652,999 1,654,206 2,234,075 2,702,011 2,771,035

所得税税率 23.50% 22.66% 22.93% 23.45% 23.33% 同业资产 331,856 644,127 511,087 827,439 992,927

其他资产 288,458 304,373 357,820 437,497 545,326

盈利及杜邦分析： 生息资产 9,605,179 11,626,132 13,267,936 15,234,249 17,099,675

ROAA 1.21% 1.20% 1.32% 1.44% 1.45% 资产总额 9,757,654 11,785,053 13,458,622 15,476,868 17,420,184

ROAE 19.31% 20.12% 22.13% 23.43% 22.80%

净利息收入 2.85% 2.28% 2.41% 2.51% 2.54% 存款 8,223,446 9,771,277 11,145,557 12,261,219 13,855,177

非净利息收入 0.50% 0.59% 0.61% 0.75% 0.77% 同业负债 650,902 1,037,694 1,132,941 1,547,644 1,857,173

营业收入 3.35% 2.87% 3.01% 3.25% 3.31% 发行债券 35,726 75,000 109,724 245,587 245,587

营业支出 1.20% 1.11% 1.09% 1.16% 1.20% 计息负债 8,910,074 10,883,971 12,388,222 14,054,450 15,957,937

拨备前利润 2.18% 1.77% 1.93% 2.10% 2.12% 负债总额 9,150,516 11,106,119 12,636,965 14,519,045 16,283,609

拨备 0.60% 0.22% 0.22% 0.22% 0.23%

税前利润 1.58% 1.55% 1.71% 1.88% 1.89% 股本 334,019     334,019     349,019     349,084     349,084     

税收 0.37% 0.35% 0.39% 0.44% 0.44% 资本公积 112,243     102,156     122,820     126,395     126,395     

盈余公积 24,650       37,484       53,782       74,420       98,300       

业绩年增长率： 一般风险准备 69,355       84,222       93,071       104,301     120,074     

净利息收入 17.18% -6.55% 23.57% 19.43% 15.32% 未分配利润 72,146       117,931     201,157     313,334     441,552     

营业收入 22.39% -0.08% 23.12% 23.67% 15.70% 股东权益 607,138     678,934     821,657     957,823     1,136,574  

拨备前利润 31.67% -5.16% 27.80% 24.66% 14.92%

归属母公司利润 36.32% 16.10% 28.43% 26.10% 14.57%

资本状况：

资产质量： 资本充足率 13.06% 12.36% 12.27% 13.17% 13.28%

不良率 2.29% 1.54% 1.08% 0.94% 1.02% 核心资本充足率 10.75% 9.90% 9.97% 10.07% 10.59%

拨备覆盖率 130.15% 164.41% 228.20% 266.92% 252.39% 杠杆率 16.1 17.4 16.4 16.2 15.3

拨贷比 2.97% 2.54% 2.46% 2.50% 2.57% RORWA 2.43% 2.42% 2.55% 2.68% 2.63%

不良净生成率 0.19% -0.09% -0.15% 0.06% 0.30% 风险加权系数 48.67% 50.24% 52.85% 54.58% 55.82%

资料来源：公司公告,华泰联合证券研究 
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表 3.可比上市银行的盈利预测及估值 

股价 2010A 2011E 2012E 2010A 2011E 2012E 2010A 2011E 2012E
601398.SH 工商银行 4.330 9.15 7.26 6.33 1.84 1.58 1.33 6.21 4.98 4.33
601939.SH 建设银行 4.830 8.96 7.13 6.24 1.72 1.48 1.26 5.91 4.74 4.23
601288.SH 农业银行 2.680 9.17 7.14 5.71 1.61 1.34 1.14 5.30 3.91 3.49
601988.SH 中国银行 2.980 7.97 6.70 5.94 1.23 1.10 0.95 5.36 4.42 3.85
601328.SH 交通银行 4.710 6.79 5.75 5.96 1.18 1.07 0.93 4.24 3.73 3.85
600036.SH 招商银行 11.900 9.96 7.11 6.74 1.92 1.56 1.24 6.61 4.63 4.81
601998.SH 中信银行 4.260 7.73 6.47 5.44 1.34 1.11 0.95 4.90 4.08 3.53
600000.SH 浦发银行 8.930 6.68 6.10 5.12 1.04 1.11 0.94 4.29 3.84 3.24
600016.SH 民生银行 6.270 9.53 6.00 5.17 1.59 1.25 1.05 5.88 3.68 3.28
601166.SH 兴业银行 13.320 4.31 5.63 5.69 0.87 1.24 1.02 3.03 3.93 3.92
601818.SH 光大银行 2.850 9.01 6.38 5.52 1.41 1.20 1.02 5.59 4.08 3.52
600015.SH 华夏银行 10.730 8.94 7.97 6.44 1.51 1.15 1.00 4.38 4.29 3.68
000001.SZ 深发展A 15.710 10.23 7.83 8.16 1.55 1.30 1.05 6.65 5.22 5.42
601169.SH 北京银行 9.820 8.99 6.90 6.58 1.44 1.22 1.01 6.25 4.60 4.40
601009.SH 南京银行 8.790 11.29 8.13 6.38 1.38 1.21 1.04 7.77 5.66 4.50
002142.SZ 宁波银行 9.170 11.39 8.73 7.28 1.67 1.44 1.27 7.98 5.99 4.86

上市银行平均 8.76 6.95 6.17 1.46 1.27 1.07 5.65 4.49 4.06
国有银行 8.41 6.80 6.04 1.52 1.31 1.12 5.40 4.36 3.95
股份银行 8.30 6.69 6.04 1.40 1.24 1.03 5.17 4.22 3.93
城商行 10.56 7.92 6.75 1.49 1.29 1.10 7.33 5.42 4.59

评级 2010A 2011E 2012E 2010A 2011E 2012E 2010A 2011E 2012E
601398.SH 工商银行 增持 0.47 0.60 0.68 2.35 2.74 3.26 9.97% 10.07% 10.59%
601939.SH 建设银行 增持 0.54 0.68 0.77 2.80 3.27 3.83 10.40% 10.97% 11.34%
601288.SH 农业银行 增持 0.29 0.38 0.47 1.67 2.00 2.34 9.75% 9.50% 9.68%
601988.SH 中国银行 增持 0.37 0.44 0.50 2.42 2.71 3.14 10.09% 10.07% 10.35%
601328.SH 交通银行 增持 0.69 0.82 0.79 3.98 4.41 5.05 9.37% 9.27% 10.30%
600036.SH 招商银行 买入 1.19 1.67 1.66 6.21 7.65 9.00 8.04% 8.22% 9.93%
601998.SH 中信银行 增持 0.55 0.66 0.78 3.19 3.82 4.50 8.45% 9.91% 9.98%
600000.SH 浦发银行 增持 1.34 1.46 1.74 8.59 8.02 9.47 9.37% 9.20% 9.22%
600016.SH 民生银行 买入 0.66 1.05 1.21 3.94 5.02 6.00 8.07% 7.87% 8.43%
601166.SH 兴业银行 增持 3.09 2.36 2.34 15.35 10.76 13.03 8.80% 8.20% 9.64%
601818.SH 光大银行 增持 0.32 0.45 0.52 2.01 2.37 2.79 8.15% 7.55% 7.62%
600015.SH 华夏银行 增持 1.20 1.35 1.67 7.11 9.33 10.75 6.65% 8.72% 8.77%
000001.SZ 深发展A 增持 1.54 2.01 1.92 10.12 12.07 14.90 7.70% 8.46% 10.02%
601169.SH 北京银行 增持 1.09 1.42 1.49 6.84 8.04 9.71 10.51% 9.54% 11.06%
601009.SH 南京银行 增持 0.78 1.08 1.38 6.39 7.27 8.49 13.75% 12.12% 11.88%
002142.SZ 宁波银行 增持 0.81 1.05 1.26 5.51 6.36 7.25 12.50% 11.13% 10.57%

上市银行平均 0.93 1.09 1.20 5.53 5.99 7.09 9.47% 9.43% 9.96%
国有银行 0.47 0.58 0.64 2.64 3.03 3.52 9.92% 9.98% 10.45%
股份银行 1.24 1.38 1.48 7.07 7.38 8.81 8.15% 8.52% 9.20%
城商行 0.89 1.18 1.38 6.24 7.22 8.48 12.25% 10.93% 11.17%

实际

流通市值(亿) 2010A 2011E 2012E 2010A 2011E 2012E 2010A 2011E 2012E
601398.SH 工商银行 4,422 1.3% 1.4% 1.5% 22.1% 23.4% 22.8% 2.5% 2.7% 2.6%
601939.SH 建设银行 12,053 1.3% 1.5% 1.5% 21.4% 22.3% 21.8% 2.4% 2.7% 2.7%
601288.SH 农业银行 1,491 1.0% 1.1% 1.2% 21.4% 20.5% 21.6% 1.9% 2.1% 2.2%
601988.SH 中国银行 2,691 1.1% 1.2% 1.1% 18.0% 18.2% 17.9% 2.0% 2.1% 2.0%
601328.SH 交通银行 2,220 1.1% 1.2% 1.2% 20.2% 20.5% 18.1% 1.8% 1.9% 1.8%
600036.SH 招商银行 1,804 1.2% 1.4% 1.4% 22.7% 24.2% 21.6% 2.0% 2.3% 2.2%
601998.SH 中信银行 873 1.1% 1.3% 1.3% 18.8% 20.3% 18.8% 1.7% 2.0% 2.0%
600000.SH 浦发银行 919 1.0% 1.1% 1.1% 20.0% 20.1% 20.0% 1.7% 1.9% 1.9%
600016.SH 民生银行 1,421 1.1% 1.4% 1.5% 18.2% 23.8% 23.0% 1.6% 2.0% 2.0%
601166.SH 兴业银行 1,073 1.2% 1.2% 1.2% 24.4% 24.6% 21.3% 2.2% 2.2% 2.0%
601818.SH 光大银行 432 1.0% 1.2% 1.2% 19.7% 20.4% 20.0% 1.6% 1.7% 1.6%
600015.SH 华夏银行 355 0.6% 0.8% 0.9% 18.2% 18.5% 16.6% 1.3% 1.5% 1.5%
000001.SZ 深发展A 467 0.9% 0.9% 0.9% 13.7% 14.7% 13.4% 1.4% 1.5% 1.4%
601169.SH 北京银行 350 1.1% 1.1% 1.1% 17.0% 19.1% 18.0% 2.0% 1.9% 1.9%
601009.SH 南京银行 174 1.2% 1.3% 1.4% 14.9% 15.9% 17.5% 2.1% 2.1% 2.2%
002142.SZ 宁波银行 88 1.1% 1.1% 1.1% 18.1% 17.7% 18.5% 2.1% 2.1% 2.0%

上市银行平均 1.1% 1.2% 1.2% 19.3% 20.3% 19.4% 1.9% 2.0% 2.0%
国有银行 1.2% 1.3% 1.3% 20.6% 21.0% 20.5% 2.1% 2.3% 2.3%
股份银行 1.0% 1.2% 1.2% 19.5% 20.8% 19.3% 1.7% 1.9% 1.8%
城商行 1.1% 1.2% 1.2% 16.7% 17.6% 18.0% 2.1% 2.1% 2.0%

净利润增速
2006-2010 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年 2010年 2011年 2012年

601398.SH 工商银行 35.6% 28.4% 26.1% 14.6% 23.6% 19.4% 15.3% 23.1% 23.7% 15.7%
601939.SH 建设银行 30.6% 26.3% 25.5% 14.3% 18.7% 21.1% 13.1% 21.1% 22.5% 14.0%
601288.SH 农业银行 0.0% 46.0% 28.5% 25.0% 33.3% 26.9% 13.3% 30.7% 30.1% 14.8%
601988.SH 中国银行 35.6% 29.2% 18.9% 12.8% 22.1% 17.6% 14.4% 21.0% 19.3% 15.6%
601328.SH 交通银行 32.5% 29.8% 29.9% 15.6% 27.7% 20.7% 15.9% 25.9% 22.7% 16.7%
600036.SH 招商银行 38.0% 41.3% 40.2% 19.8% 41.4% 33.7% 17.4% 39.2% 34.8% 18.1%
601998.SH 中信银行 55.0% 50.2% 43.3% 18.8% 33.8% 35.3% 18.0% 36.7% 38.0% 17.5%
600000.SH 浦发银行 54.6% 45.1% 42.3% 19.1% 34.8% 35.9% 19.1% 35.9% 36.7% 19.4%
600016.SH 民生银行 47.1% 45.2% 58.8% 23.3% 42.3% 41.3% 18.1% 30.2% 50.3% 19.3%
601166.SH 兴业银行 48.6% 39.4% 37.7% 18.1% 39.8% 33.4% 18.6% 36.9% 37.9% 18.8%
601818.SH 光大银行 0.0% 67.3% 41.2% 15.7% 55.2% 32.5% 17.4% 46.5% 33.1% 17.5%
600015.SH 华夏银行 42.4% 59.3% 54.0% 23.7% 44.0% 33.1% 17.7% 42.9% 37.0% 17.9%
000001.SZ 深发展A 0.0% 29.4% 30.7% 18.2% 29.6% 18.9% 17.2% 25.6% 21.8% 19.6%
601169.SH 北京银行 33.5% 20.8% 30.3% 23.1% 32.2% 34.6% 22.8% 31.5% 35.9% 22.6%
601009.SH 南京银行 40.4% 49.7% 38.9% 27.4% 45.9% 46.3% 27.2% 46.2% 40.7% 26.6%
002142.SZ 宁波银行 38.4% 59.3% 30.4% 20.0% 43.9% 35.1% 23.1% 38.2% 36.3% 23.2%

上市银行平均 41.0% 41.7% 36.0% 19.3% 35.5% 30.4% 18.0% 33.2% 32.5% 18.6%
国有银行 33.6% 31.9% 25.8% 16.5% 25.1% 21.1% 14.4% 24.3% 23.6% 15.3%
股份银行 47.6% 47.2% 43.5% 19.6% 40.1% 33.0% 17.9% 36.7% 36.2% 18.5%
城商行 37.5% 43.3% 33.2% 23.5% 40.7% 38.7% 24.4% 38.6% 37.7% 24.1%

P/E P/B P/PPOP

EPS BVPS 核心资本充足率

ROAE RORWA

净利润增速 净利息收入增速 营业净收入增长

ROAA

资料来源：公司公告,华泰联合证券研究 
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