
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 事件： 

3 月 28 日媒体报道，包括公司等 6 家企业螺旋藻产品铅含量超标，3 月

30 日国家食品药品监督管理局（SFDA）通报《以螺旋藻为原料保健食品

重金属专项监督检查结果》，确认公司螺旋藻产品铅含量符合国家标准。 

对此，我们评论如下： 

 SFDA 权威检验结果为公司产品质量提供了证明：SFDA 的检验结果

是最权威的结果，此前媒体报道的 SGS 检验结果，以及其他检验机

构出具的结果，没有得到 SFDA 的认可（仅为疑似），30 日 SFDA

出具的最终检验结果证明公司产品不存在铅超标情况。 

 媒体误用标准，公司产品不会对健康造成影响：媒体错误认为公司产

品超出了一般食品的含铅量标准 0.5mg/kg，而公司螺旋藻产品经过

浓缩提纯，应适用于“以藻类为唯一原料辅以少量辅料组方的产品

2.0mg/kg”的标准，公司产品的含铅量不会对健康造成不良影响。 

 公司的快速反应和危机管理能力体现了管理层的协同作战力：28 日

晚公司得知负面消息，29 日早紧急停牌，30 日早 SFDA 出面澄清，

一起食品安全事件在 48 小时内被澄清并平息影响，公司出色的快速

反应和危机管理能力体现了公司内部成熟的危机处理流程，以及一个

优秀管理团队高效的协同作战能力，这是我们看好公司的重要壁垒。 

 事件对公司业绩影响不大，监管从严将使正规龙头企业受益：螺旋藻

占公司销售不足 2%，SFDA 迅速澄清使得负面消息流传时间很短，

对消费者的影响较小，预计对收入影响不大，但为了维护品牌形象可

能增加后续的营销、宣传费用；SFDA 今年将加强保健品食品安全监

察工作，监管从严将使得大量不规范的小企业退出，有利于保健品行

业集中度提高，而汤臣倍健等具有严格的质量控制体系的正规企业将

有机会提高市场占有率。 

 长期牛股需坚守，短期下跌是绝好介入机会：我们在推荐汤臣倍健后，

公司表现屡次超资本市场预期，估值始终处于高位，但我们从此次事

件的处理中更加坚信公司拥有一个优秀的管理团队，能够化解经营中

遇到的各类问题，向着正确的目标迈进，拥有长期蓝筹的潜质。参考

伊利、双汇、三全遭遇食品安全问题后股价见底的时间（分别为 1 个

月、11 个交易日和 1 个交易日），公司此次遇到问题的严重性比上

述三家公司都要弱，因此我们认为股价难以出现大幅下跌，短期市场

因素造成的下跌就是绝好的买入机会，我们继续维持 75 元的目标价

(对应 30X13PE)，维持“买入”评级。 
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附录： 

《国家食品药品监督管理局通报以螺旋藻为原料保健食品重金属专项监督检查结果》 

原文地址：http://www.sda.gov.cn/WS01/CL0051/70364.html 

  2012 年 3 月 30 日，国家食品药品监督管理局公布以螺旋藻为原料保健食品重金属专项监督检查结果。 

  2012 年 2 月，针对以螺旋藻为原料的保健食品存在重金属超标隐患，国家食品药品监督管理局组织中国食

品药品检定研究院、北京市药品检验所等 7 家检验机构对市场上部分以螺旋藻为原料保健食品开展了铅、砷、汞

重金属专项监测。根据市场产品抽样和媒体报道情况，国家食品药品监督管理局于 2 月 29 日布置对可疑产品开

展专项监督检查。结果显示，康爱斯牌螺旋藻片、澳奈斯绿色经典牌螺旋藻片、鸿洋神螺旋藻 3 个产品为假冒保

健食品；福建省幸福生物科技有限公司生产的幸福来牌螺旋藻片（康特力斯）20111214 批次的产品铅、砷超过

限量标准；媒体报道的绿 A 牌螺旋藻精片、汤臣倍健牌螺旋藻片和金奥力牌三达紫光螺旋藻片等其他产品铅含

量在本次监督检查中结果均未超过国家限量标准（有关结果见附表）。对于假冒和超过限量标准的产品，国家食

品药品监督管理局责成相关食品药品监督管理部门依法严肃处理，要求加强螺旋藻为原料的保健食品监督检查，

保障消费者食用安全。 

  按照国家标准和卫生部、国家食品药品监督管理局确定的有关标准，以藻类为唯一原料辅以少量辅料组方的

产品，其铅指标限量为 2.0mg/kg；不以藻类为唯一原料组方的产品，其铅指标限量为 0.5mg/kg。 

  今年保健食品综合整治是食品安全重点工作，国家食品药品监督管理局制定了专项治理工作方案，分批分类

组织实施。近期各地已开展了保健食品生产企业监督检查和保健食品非法添加专项整治，严厉打击假冒伪劣、非

法添加等违法违规行为；涉嫌犯罪的，要及时移交公安部门立案查处。 

  保健食品质量安全涉及到广大人民群众的切身利益，营造保健食品良好市场秩序，需要社会各界积极参与。

国家食品药品监督管理局欢迎社会各界对保健食品注册申报、生产经营过程中存在的违法违规行为，积极举报和

提供线索；各级食品药品监督管理部门要认真核实，一查到底，并依法严肃处理。 

 

  

附件：对市场抽样和媒体报道的以螺旋藻为原料保健食品重金属专项监督检查结果 

序

号 
产品 标识 批号 监督检查结果 

1 康爱斯牌螺旋藻片 福建省幸福生物科技有限公司 - 假冒 

2 澳奈斯绿色经典牌螺旋藻片 荣成百合生物技术有限公司 - 假冒 

3 鸿洋神螺旋藻 
荣成市鸿洋神海洋生物技术产业

有限公司 
- 假冒 

4 幸福来牌螺旋藻片（康特力斯） 福建省幸福生物科技有限公司 20111214 不符合国家限量标准 

5 绿 A 天然螺旋藻精片 云南绿 A 生物工程有限公司 L0812014 符合国家限量标准 

http://www.sda.gov.cn/WS01/CL0051/70364.html
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6 汤臣倍健牌螺旋藻片 
广东汤臣倍健生物科技股份有限

公司 
20111244 符合国家限量标准 

7 金奥力牌三达紫光螺旋藻片 威海南波湾生物技术有限公司 12010101 符合国家限量标准 

8 程海湖螺旋藻片 北京程海湖科技开发中心 

111001 、

120101 、

120201 

符合国家限量标准 

9 绿色经典牌螺旋藻片 荣成百合生物技术有限公司 120210003 符合国家限量标准 

10 美澳健螺旋藻胶囊 
广州绿谷保健品有限公司委托广

州市美澳健生物科技有限公司 
11203012 符合国家限量标准 

11 圣奥利康联合邦利牌螺旋藻片 广州邦利生物科技有限公司 12020201 符合国家限量标准 

12 高植牌螺旋藻精片 丽江云岭生物科技开发有限公司 
X011201-Y 、

G011105-Y 
符合国家限量标准 

13 施瑞安螺旋藻片（螺旋藻片剂） 福建省神六保健食品有限公司 120212-1 符合国家限量标准 
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分析师简介： 

苏青青：宏源证券研究所食品饮料行业分析师，上海交通大学材料学硕士，曾任职于国金证券，2010 年新财富

团队成员，2011 年加盟宏源证券研究所。推介成绩：在 2011 年 6 月 13 日伊利股份大跌时指出若快速复牌则大

跌即是买入机会，后股价最高绝对涨幅达 40%；成功在 57 元时推荐汤臣倍健，截止到近日股价绝对涨幅达 70%；

在好想你上市时指出股价被低估，合理价值区间在 58-64 元，股价表现与分析结论一致；11 年 11 月挖掘并持

续推荐酒鬼酒的投资机会。 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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