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	一、短期中无资金缺口，处于财务安全范围内
	1．1 短期无资金缺口
	1．2 中期处于财务安全状态
	1．3 长期中战略理性良好，但套利机会较少

	二、规模化定位对抗周期风险
	2．1 全国性布局提供调控中的市场回旋空间
	2．2 中小户型精装定位锚定刚需市场空间

	三、产业化发展保持高周转效率
	3．1 产业化发展保持高周转效率
	3．2 繁荣期周转效率略接近主要地产上市公司均值
	3．3 低谷期周转效率显著优于同行
	3．4 效率隐含回报19%，潜在增长率15.2%

	四、合理估值：10.70元，买入

