
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 置换标的目前盈利能力较弱。 

 北汽股份分红成为公司利润主要来源。 

 煤矿投产，贡献业绩增长。 
 

事件： 

 2011 年报：2011 年公司钢材产量 233.64 万吨,同比下降 50.94%。营

业收入 1251648.62 万元，同比降低 55.15%；营业利润-29039.43 万元，

同比降低 194.24%；主营业务利润为 -13519.00 万元，同比降低

116.73%；利润总额-16684.14 万元，同比降低 152.03%；归属于上市

公司股东的净利润 1178.28 万元，同比降低 96.63%。  

点评： 

 资产标的目前盈利较弱。公司资产置换方案中将迁安钢铁公司作为置

换标的置入上市公司，由于钢铁行业产能过剩，盈利能力大幅下滑，

尤其是板材公司更为明显。因此公司未来前景不明朗。 

 北汽股份分红成为公司利润主要来源。公司收到北京汽车投资有限公

司 2010 年度分红 47443 万元。2011 年，该公司营业收入 356053 万

元，利润总额 252085 万元，净利润 251042 万元。期末总资产 2126786

万元,净资产 1129692 万元，未分配利润 246232 万元。首钢股份出资

额为 19.49 亿元(其中以所持有的北汽投资 23.62%股权评估值出资

16.78 亿元，现金出资 2.71 亿元)，持股 9.16 亿股，持股比例 18.31%，

为北京汽车股份公司第二大股东。  

 煤矿投产，首黔资源业绩贡献增长。2011 年，贵州投资公司实现利

润 6481 万元，净利润 5411 万元。收入主要来自贵州首黔资源开发公

司子公司和参股公司，其中子公司杨山煤矿开始投产，该煤矿产煤

26.58 万吨。参股公司松河煤业生产原煤 86.82 吨。 

 

主要经营指标 2009 2010E 2011E 2012E 2013E 

主营业务收入 227.88  279.06  125.16  455.00  523.25  
同比增长率 -7.04  22.46  -55.15  263.52  15.00  
净利润 3.68  3.50  0.12  3.85  4.04  
同比增长率 -10.44  -4.88  -96.63  3164.41  5.00  
每股收益(元) 0.12  0.12  0.00  0.13  0.14  
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[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20120331 4753  

20111231 4609  

20110930 4677  

数据来源：港澳资讯 

 

机构持股汇总 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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