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【风险提示】 

风险提示：尊敬的投资者：我们郑重提醒您理性看待市场，没有只涨不跌的市场，也没有包

赚不赔的投资，投资者应理解并始终牢记“买者自负”的原则与“股市有风险，入市须谨慎”的

投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行为。理性管理个人财富，安全第一。切勿冒险投

资，请切记风险！ 

同时，新股上市初期具有较大的价格波动风险，请投资者谨慎参与。 

 

主要内容： 

 申购指南 

 新股定价 

 附件：同大股份新股分析 

【申购指南】 

新股名称 同大股份 

股票代码及申购代码 300321 

发行后总股本（万股） 4440 

发行股份数量（万股） 1110 

网下发行（万股） 220 

网上发行（万股） 890 

预计发行价格（元） 21.95-26.93 

预期发行市盈率（倍） 17-20 

发行价格（元）  

发行市盈率（倍）  

发行性质（首发/增发/配股） 首发 

公司所属行业 化纤 

新股名称 同大股份 

 

新股申购策略与新股上市定位 

主办：财富管理中心   世纪证券：www.csco.com.cn 

资料来源：战略联盟-天相投资顾问有限公司 

2012 年 5 月 11 日  

电话：0755-83199599-8151 
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公司所处地区 山东省昌邑市 

网上 

申购 

网上申购日期 2012-5-14 

网上中签率公告 2012-5-16 

网上中签结果公告 2012-5-17 

网上资金解冻 2012-5-17 

网下 

申购 

网下申购日期 2012-5-14 

网下配售结果公告 2012-5-16 

网下资金退还 2012-5-16 

【新股定价】 

附件：同大股份分析报告 

一、公司介绍 

山东同大海岛新材料股份有限公司是由山东同大海岛新材料有限公司于2008年6月30日整体

变更设立。本次发行前，同大集团持有本公司58.42%的股份，是本公司的控股股东。孙俊成先生

持有同大集团78.73%的股份，间接控制本公司。因此，孙俊成先生是本公司的实际控制人。 

公司主要终端产品为超纤绒面革和超纤光面革，中间产品为纤维丝、无纺布、超纤基布，其

中超纤基布部分外销，部分自行加工生产超纤绒面革和超纤光面革。经过近十年工艺水平的积累，

公司具备了深厚的工艺技术积淀和生产加工经验，公司纤维丝、无纺布生产工艺稳定，技术成熟，

后续加工生产的超纤基布、超纤绒面革、超纤光面革为公司的核心竞争产品，现广泛应用于制鞋、

箱包、手套、制球、家俱、汽车内饰、军用品、劳保用品、体育用品、工业用品等领域。 

二、公司竞争优势 

从行业竞争情况来看，我们总结出公司的核心竞争优势主要有： 

1、 技术水平高，研发能力强。 

公司持续的研发投入和创新能力促使其获得多项国内领先水平的技术成果，多次获得国家、

省、部各级奖励。公司凭借领先的研发创新能力使公司的超细纤维人工革基布和超细纤维人工革

产品始终保持在国内中高端市场的前列，不仅部分替代了原有进口产品，还成功实现了对包括日

本、韩国等传统超细纤维革产销大国的出口。成为国内少数几家通过中国塑料加工工业协会认证

获准使用“中国生态超细纤维合成革”证明商标的人造革生产企业之一。 
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公司核心人员在国内最早通过自主创新取得了生产海岛型超细纤维革的核心专利技术，打破

了日本企业在该领域的技术垄断。作为国内超细纤维人工革的龙头企业之一，凭借良好的技术优

势，公司曾主持起草了多项国家标准和行业标准。 

2、 产品稳定可靠。 

公司贯彻质量兴企的发展战略，依靠先进的制造工艺、完备的检测手段、严格的质量保证体

系，使得产品质量一直处于全国同行业的领先水平。公司产品曾被国家质量监督检验检疫总局评

为国家免检产品，且曾被评为中国名牌产品。 

产品质量的领先优势使得公司在客户中建立了良好的品牌声誉，公司“同大”品牌在同行业中

已经具有较高的知名度，先后被评为“山东名牌”和“山东标志产品”。公司多项产品通过了国家军

需产品质量监督检验中心的产品鉴定，已批量供应军需厂家；公司的生态超纤革通过SGS 认证，

达到欧美国家严格的环保技术标准，已出口到欧美国家。 

公司常规产品之一的运动鞋用超细纤维人工革，在耐水解、高剥离、耐黄变、耐曲折等方面

的性能十分突出，以品质的稳定性赢得了客户和同行的普遍认可，位居行业的领先地位，通过了

国内外众多知名厂商的物性测试。 

3、 稳定的产品品质获取稳定客户群。 

良好的产品质量使公司产品在市场上取得了良好的声誉，并使本公司拥有不同领域的国内客

户群体，优质的客户群为公司的产品销售提供了坚实的保障。目前，公司客户主要集中在制鞋、

箱包、家居、服装服饰、汽车内饰和体育用品等下游消费品的优势生产企业以及部分信誉良好的

经销商。 

4、 管理团队稳定，行业经验丰富。 

公司多年来建立了一支团结奋进、艰苦创业、同甘共苦、与时俱进的公司领导团队，带领公

司从小到大、从弱到强、成长为一个健康、快速、持续发展的企业。公司管理团队稳定，主要管

理团队成员均具有多年超细纤维革行业的从业经历，行业经验丰富。其中，总经理和分管销售的

副总经理均为专业技术人员。 

公司对中高层管理人员及业务、技术骨干采取多种有效的激励机制，这为公司的长期快速发

展奠定了坚实的基础。公司按照“战略合理、组织高效、制度完善、流程顺畅，人员精干”的原

则，建立高效的运行机制。公司建立了规范的规章制度，完善了目标绩效考核体系，加大成本核

算及考核力度，推行“7S”精益管理，实现了管理模式由“粗放型”向“精益型”转变，使公司

的经济效益稳步增长。 
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三、 募投资金项目概况 

公司本次拟发行1110万股，占发行后总股本的25%。首次公开发行股票募集的资金将用于以

下项目：300万平方米生态超纤高仿真面料扩大生产规模项目。上述项目预计投入募集资金总额为

14,168万元。若募集资金金额小于上述项目拟投资金额，不足部分由公司自筹；若募集资金金额

大于上述项目拟投资金额，超过部分将用于补充公司流动资金。 

图表 1 公司募股资金投向 

 

资料来源：招股说明书，天相投顾整理 

四、 盈利预测                                           

公司目前主营业务超细纤维PU合成革行业，我们综合参考超细纤维PU合成革上市公司以及近

期上市的中小板股票的估值水平，结合公司目前的基本面以及未来的发展前景，我们认为其合理

的估值区间应为22-27倍，按照2012年预测每股收益1.33元计算，对应的目标价格区间应为：29.26

元-35.91元，但考虑到二级市场折让75%，给出最终目标价格为21.95元-26.93元。 
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图表  同大股份盈利预测（单位：万元） 

 

资料来源：招股说明书 天相投顾 
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五、 风险提示 

投资者应注意以下方面的风险： 

1）原材料价格波动风险：公司营业成本主要是主营业务成本，生产成本中直接材料占比较

大，聚乙烯、尼龙切片及 MDI 等主要化工原材料的价格对生产成本影响较大。因此，如果未来主

要化工原材料价格大幅上涨，将对公司的经营业绩造成不利影响。 

2）短期市场需求增速低于预期的风险：作为传统人工皮革的升级产品和天然皮革的替代产

品，超纤革的主要目标市场与天然皮革和传统人工皮革基本相同，潜在市场容量较大；但市场实

际需求规模主要受到产品性能价格比、消费者消费理念与习惯、下游行业企业对产品应用方法与

技术的把握程度等因素影响。近年来，国内超纤革市场需求快速增长。长期来看，具有较高性价

比优势和生态环保优势的超纤革的市场规模容量仍将保持较高的增速；尽管超纤革对传统人工皮

革的替代已经形成趋势，但如果短期内市场容量不能延续近年来高速增长的态势而导致行业竞争

加剧，将限制公司销售规模的快速增长和盈利水平的提升，公司存在行业市场规模增长速度低于

预期可能引致的相关风险。 

3）技术开发滞后风险：未来市场将会对超细纤维 PU 合成革差别化、功能化提出更高的技术

要求，不同客户会对外观、物理性能和化学性能等提出更加个性化的需求，并且产品应用范围将

不断深化。因此，如果公司新产品开发跟不上市场需求，或者公司不能及时进行技术创新、保持

充足的技术储备，将对公司未来的持续稳定发展产生不利影响。 


