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【风险提示】 

风险提示：尊敬的投资者：我们郑重提醒您理性看待市场，没有只涨不跌的市场，也没有包

赚不赔的投资，投资者应理解并始终牢记“买者自负”的原则与“股市有风险，入市须谨慎”的

投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行为。理性管理个人财富，安全第一。切勿冒险投

资，请切记风险！ 

同时，新股上市初期具有较大的价格波动风险，请投资者谨慎参与。 

 

主要内容： 

 申购指南 

 新股定价 

 附件：宜安科技新股分析 

【申购指南】 

新股名称 宜安科技 

股票代码及申购代码 300328 

发行后总股本（万股） 11200 

发行股份数量（万股） 2800 

网下发行（万股） 1400 

网上发行（万股） 1400 

预计发行价格（元） 11.36-14.2 

预期发行市盈率（倍） 16-20 

发行价格（元）  

发行市盈率（倍）  

发行性质（首发/增发/配股） 首发 

公司所属行业 机械 

新股名称 宜安科技 

 

新股申购策略与新股上市定位 

主办：财富管理中心   世纪证券：www.csco.com.cn 

资料来源：战略联盟-天相投资顾问有限公司 

2012 年 6 月 7 日  

电话：0755-83199599-8151 
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公司所处地区 广东东莞 

网上 

申购 

网上申购日期 2012-6-5 

网上中签率公告 2012-6-12 

网上中签结果公告 2012-6-12 

网上资金解冻 2012-6-13 

网下 

申购 

网下申购日期 2012-6-8 

网下配售结果公告 2012-6-11 

网下资金退还 2012-6-12 

【新股定价】 

附件：宜安科技分析报告 

一、公司介绍 

本公司专业从事铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件的研发、设计、生产和销售，产品基本

为中间产品，主要用于高端电器、3C产品、电动工具、工业配件、LED产品、汽车零部件等多个领

域。 

公司通过自主开发以及“产学研”合作平台，不断提升公司的技术研发水平，着力提高产品的

附加值和科技含量，在新工艺、新技术和新材料等方面形成了鲜明的特色，从加工型企业成功升

级转型为国家高新技术企业。2010年，公司荣获外资企业升级转型奖、广东省自主创新100强企业

等多项荣誉称号。目前，公司在铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件高端产品领域积累了丰富的

研发、生产经验，取得了一大批具有自主知识产权的核心专利技术，成为精密压铸件行业的领先

者。 

二、公司竞争优势 

从行业竞争情况来看，我们总结出公司的核心竞争优势主要有： 

1、技术领先。领先的技术实力是公司持续发展壮大的有力保障。精密铝、镁合金压铸件对

于压铸企业的技术具有很高的要求。公司拥有模具开发与制作、超低速高压真空压铸、节能锁模

装置、电保温炉、稀土镁合金新材料压铸、热室压铸机射嘴身自动恒温加热装置、挤压铸造、薄

壁压铸、精加工、精密夹具制作、微弧氧化、自动涂装、电泳工艺、旋压工艺、震抛披锋、陶瓷

涂料、废铝、镁合金回收、新材料等多项核心技术。 
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2、完整的产业链。公司完整的产业链条覆盖了精密压铸行业的整条工序流程，可以为客户

提供不同的定制服务。公司具备从模具设计、制造到压铸成型、精加工、表面处理、喷涂、检测、

包装等完整的生产能力，能够为客户提供一站式采购服务，不仅可以保证产品质量，而且可以大

大减少客户通过多个供应商加工的繁琐性。公司充分利用模具研发设计、压铸工艺、表面处理等

领域的优势，以优质客户为导向，生产出高质量的精密压铸件产品。公司正是得益于高效完整的

产业链条，具备充分挑选优质订单的能力，从而保证了产品高毛利。此外，公司具备铝合金、镁

合金和锌合金精密压铸件制造能力，掌握了主要有色金属压铸件的压铸技术，是行业内少有的具

有上述完整有色金属压铸件产业链条企业之一。 

3、优秀的质量控制力和先进的环保工艺。在质量控制方面，优秀的质量控制力保证了公司

的产品品质，在满足客户不同需求的基础上，为客户提供更优质的产品。公司建立了严格的质量

管理体系，已通过ISO 9001：2008和ISO/TS 16949：2009质量体系认证。公司产品质量得到全球

多家跨国公司的认可。在环境保护方面，公司已取得ISO14001：2004环境管理体系认证，拥有领

先的环保工艺，致力于打造绿色供应链。公司先后安装了布袋粉尘回收系统、拉线废渣回收系统、

粉尘收集系统，有效地改善了公司生产车间的空气质量。此外，公司先后投入300万元建立了标准

的废水处理站，所有的工业废水和生活污水全部处理后达标排放。2011年公司荣获香港工业总会、

恒生银行主办的珠三角环保大奖绿色奖章荣誉。 

4、强大的销售能力。通过与国际知名客户的合作为公司的做大做强起到了至关重要的作用。

首先，国际知名客户的订单一般较稳定，且数量较大，与其建立长期合作关系，有助于公司的生

产规划；其次，国际知名客户信用度高，回款及时有保障，大大降低信用风险；再次，与国际知

名客户合作，有助于不断提高公司产品质量，提升公司核心竞争力，使公司处于精密压铸件领域

产业链的高端。公司一直专注产品质量及技术发展，在各个领域已拥有较多的国际知名客户，目

前已与三钢、创科集团、至尚敏、喜恩碧、万金、伟易达、鸿通、飞利浦、西门子、技研新阳、

安镁、黑田电子、哈金森集团、富士康、艾利、日塑、思捷利等多个国际知名客户保持了长期的

合作关系。 

5、快速的市场反应能力。公司主要产品用于高端电器、3C 产品、电动工具、工业配件、LED 

产品、汽车零部件等多个领域，产品结构受下游行业客户需求变化影响较大。一方面，公司优秀

的销售团队与主要客户建立起了良好的合作关系，及时获取公司市场信息变化，做好应对策略；

另一方面，公司优秀的研发、模具设计制造、压铸及后加工工艺缩短了产品研发周期，平均研发

周期约3-4 个月，比国内同行企业缩短1-2 个月，更快地适应客户需求变化。2009 年、2010 年

和2011 年公司共开发的精密压铸件新产品分别为139 种、231 种和200 种。 

三、 募投资金项目概况 

公司本次拟发行2800万股，占发行后总股本的25%。公司募投项目轻合金精密压铸件产业化

项目建设期为2011 年7 月～2013 年6 月，预计于2013 年6 月建成，达成设计产能。项目边建设

边生产，2016 年完全达产。 
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图表 1 公司募股资金投向 

序

号 
项目 投资预算（万元） 建设期 预计竣工时间 

1 轻合金精密压铸件产业化项目 26,605.82 
24 个

月 
2013 年 6月 

2 其他与主营业务相关的营运资金项目 - - - 

资料来源：招股说明书，天相投顾整理 

四、 盈利预测                                           

公司目前主营业务是铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件，我们综合考虑机械类上市公司以

及近期上市的中小板股票的估值水平，结合公司目前的基本面以及未来的发展前景，我们认为其

合理的估值区间应为16-20倍，按照2012年预测每股收益0.71元计算，对应的目标价格区间应为：

11.36元-14.2元。 

图表  盈利预测（单位：万元） 

  2010A 2011A 2012E 2013E 2014E 

营业收入 27,296 32,195 43,464 52,156 75,627 

   增长率 22.11% 17.95% 35.00% 20.00% 45.00% 

减：营业成本 18,506 22,099 29,903 35,988 52,561 

   毛利率 32.20% 31.36% 31.20% 31.00% 30.50% 

营业税金及附加 37  210  261  313  454  

    销售费用 425  573  782  939  1361  

   管理费用 3228  3694  4998  5998  8697  

   财务费用 304  147  -435  -261  0  

期间费用率 14.50% 13.71% 12.30% 12.80% 13.30% 

    资产减值损失 -146 176 100 150 200 

 加：公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

投资收益 32 0 0 0 0 

营业利润 4,975 5,296 7,854 9,030 12,354 

   增长率 29.78% 6.46% 48.29% 14.97% 36.82% 

 加：营业外收入 1,028 1,088 1,500 2,000 2,100 

 减：营业外支出 314 7 0   0 

利润总额 5,689 6,378 9,354 11,030 14,454 

   增长率 25.56% 12.10% 46.66% 17.91% 31.05% 

 减：所得税 807  831  1403  1654  2168  

净利润 4,883 5,546 7,951 9,375 12,286 

归属于母公司的净利润 4,882 5,546 7,951 9,375 12,286 

   增长率 27.01% 13.61% 43.35% 17.91% 31.05% 
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   净利润率 17.89% 17.23% 18.29% 17.97% 16.25% 

   少数股东损益 1 0 0 0 0 

总股本（万股） 11200  11200  11200  11200  11200  

每股收益（元） 0.44  0.50  0.71  0.84  1.10  

 

资料来源：招股说明书 天相投顾 

五、 风险提示 

投资者应注意以下方面的风险： 

原材料价格波动风险：公司主要原材料为铝、镁、锌合金锭，其中铝合金锭的比重最大，报

告期内，铝合金锭占材料成本的比重平均为 58.63%，占营业成本的比重平均为 28.89%，其价格的

波动将会影响公司的盈利能力。 

客户集中度较高风险：由于公司产品多为非标准化的中间产品，报告期内公司采用先接订单

再量产的生产策略，以及与大客户合作的销售策略，减少了存货和销售费用，降低了公司经营风

险，但销售收入却向主要客户集中。公司在产品质量上具有较强的竞争优势，与几大重要客户形

成了稳定的合作关系，并不因此存在对单个客户的重大依赖。且公司主要客户三钢和创科集团等

均为国外知名厂商，市场地位稳固，与公司合作多年，合作关系良好，对公司产品的需求稳定。

若公司前五名客户的整体需求大幅下降，而公司从上述客户获得的市场份额不能得到有效提升或

开拓新客户，将使公司面临客户集中的风险。 

汇率波动风险：2009 年、2010 年及 2011 年公司主营业务出口的比例分别为 85.68%、83.01%

和 75.06%，原材料进口比例分别为 30.68%、32.23%和 8.56%，上述进出口均以美元或港币定价。

2009 年-2011 年，人民币对美元汇率升值 7.81%，年均升值 2.54%，对公司收入有一定影响。 


