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一、 公司基本情况： 

 

二、 投资要点： 

（一）技术领先优势。公司是我国最早利用现代密码技术解决票据防伪的企业之

一。公司拥有多项自主创新研发的加密算法、并研制了多款用于票据防伪的加密

算法芯片，得到了国家主管部门的鉴定批准。公司同时拥有自主研发加密算法和

安全芯片的能力，在整个行业内处于领先地位。 

 

（二）市场与品牌优势。公司是目前国内最专业的信息防伪技术公司之一，在业

内享有很高的品牌知名度和美誉度。公司自成立以来，一直专注于用现代密码技

术解决票据、特别是金融票据的防伪问题，公司通过持续的研发投入重点提升产

品技术实力，使产品功能、性能和质量长期领先于竞争对手。公司多年一直保持

在金融票据防伪领域市场份额第一的领先地位，其中电子支付密码器系统数年保

持在30%左右的市场份额。 

 

（三）成本优势。公司的成本优势主要来源于公司优异的产品设计能力和经验。

经过多年的积累，公司已将成本控制引入产品设计、生产等全部环节，产品设计

的科学性、合理性直接与产品的成本紧密相关，通过建立一整套质量和成本控制

机制和流程确保公司研发的产品在同行业中具有出色的成本优势。公司为了保持

品牌的市场地位，避免进行低价竞争，因此，长期以来持续保持着同行业较高的
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公司主营业务范围 现代密码技术的研发和应用为核心的票据防伪  
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利润水平。 

 

（四）募集项目前景。公司此次募集资金主要投向：电子支付密码系统升级改造

与金融票据防克隆产品研发 2 个项目，将巩固和扩大当前的主营业务，进一步

扩大公司在票据防伪领域的市场份额和应用范围，强化公司的核心竞争优势和巩

固行业领导地位，将有助于推出电子支付密码器系统升级和票据防克隆产品，提

高产品对区域市场的覆盖率，增加新的盈利增长点。 

 

三、 风险因素： 

1．发行人高成长性风险； 

2．发行人密码芯片业务对商用密码检测中心存在一定程度依赖的风险； 

3. 市场竞争风险。 

 

四、 盈利预测： 

预计公司 2012-2014 年每股收益为 0.93 元、1.21 元、1.56 元。 

 

五、 投资策略： 

考虑公司在金融票据防伪领域市场份额第一，电子支付密码器系统市场份额 30%

以上；拥有 26 项发明专利；中间环节外包；客户包括四大国有商业银行以及汇

丰等知名银行；拓展其他票据防伪领域；预期 2014 年纸纹防克隆技术产业化带

来利润增长。我们预计公司的合理价格应在 22 元左右，公司的绝对发行价格 23

元略高于我们预期。建议谨慎申购。
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重要免责声明 

在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。

阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 

本资料版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司客户使用。未经本公

司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 

 


