
东
兴

证
券

DONGXING SECURITIES
 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

公
司
研
究 

东
兴
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

捍卫南海主权，特种艇需求有望大
幅增加 
——太阳鸟（300123）事件点评 

  2012 年 6 月 29日 

 强烈推荐/维持  

 太阳鸟 事件点评 

 

王明德 分析师 执业证书编号：S1480511100001 

联系人：韩庆 电话：010-66554026 邮箱：hanqing@dxzq.net.cn 

事件： 

国防部发言人耿雁生 6 月 28 日表示，根据我国行政区域划分情况和军事机构设置有关规定，我国在省级、

地级、县级行政区划单位都设置了相应的军事机构，作为本地区的军事领导指挥机关。近日，国务院已经批

准设立地级三沙市，军队将根据有关规定，研究相关军事机构的设置问题。 

观点： 

1、中国积极应对南海问题，强硬捍卫南海主权 

中国政府近期的一系列举措显示国家在南海地区的战略正由被动变为主动： 

6 月 21 日，民政部网站公告，国务院于近日批准，撤销海南省西沙群岛、南沙群岛、中沙群岛办事处，设

立地级三沙市，管辖西沙群岛、中沙群岛、南沙群岛的岛礁及其海域。三沙市人民政府驻西沙永兴岛。 

6 月 26 日，由中国海监 83 船、84 船、66 船、71 船组成的海监维权编队从三亚启航，赴南海中国主张管辖

海域进行定期巡航，履行海洋巡航维权执法的神圣职责。 

6 月 26 日，外交部发言人在例行记者会上说，中国企业公布南海油气招标区块是正常的企业行为，符合有

关的中国法律和国际惯例。中国海洋石油总公司日前发布公告称，在南海地区对外开放 9 个海上区块，供与

外国公司进行合作勘探开发。 

6 月 28 日，中国国防部新闻发言人在国防部月度例行记者会上表示，中国对南沙群岛及其附近海域拥有无

可争辩的主权。中国坚决反对任何军事挑衅行为。为了维护国家主权、安全和发展利益，中国军队在管辖海

域已经建立了常态化的战备巡逻制度。中国军队捍卫国家领土主权和维护海洋权益的决心和意志坚定不移。 

2、中国南海地区执法力量将加强 

公开资料显示：目前负责南海地区定期巡航维权任务的是中国海监。中国海监是国家海洋局领导下、中央与

地方相结合的行政执法队伍。其主要职能是：依照国家法律法规和规定，对中国管辖海域（包括海岸带）实

施巡航监视，对侵犯海洋权益、非法使用海域、损害海洋环境与资源、破坏海上设施、扰乱海上秩序等违法

行为进行查处。中国海监定期维权巡航执法始于 2006 年。定期维权巡航执法制度，宣誓主权，体现管辖，

是履行中国海监维权执法职能，维护国家海洋权益的重要内容。据悉，中国海监队伍拥有包括直升机、固定

翼飞机在内的 9 架飞机，超过 280 艘船舶。 

根据媒体报道，中国海洋局官员表示，中国将会加大海监投入，在今后有计划地建造更多海监用飞机舰船，

真正掌握自己的领海。根据我们之前的估算，若要保证政府在南海地区 200 多万平方公里海域有充足的执法

能力，应至少配备 2000 艘左右执法艇。 
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结论： 

在周边国家不断的挑衅下，中国南海战略正逐步趋向主动。而维护国家南海地区权益的前提是政府首先要加

大在该地区的军事、执法力量。我们认为未来几年来自海洋局的特种艇需求将会加快增长。公司在以往海洋

局的招标中有良好表现，目前面临难得的发展机会。我们预计公司 2012-2014 年每股收益 0.48 元、0.78 元

和 1.54 元，对应动态 PE 分别为 29 倍、18 倍和 9 倍，公司成长性良好，发展空间大，继续维持公司“强烈

推荐”评级。 

 

表 1：盈利预测与估值 

 2011A 2012E 2013E 2014E 

主营收入（百万元） 396.47 613.55 1,021.68 1,904.41 

主营收入增长率 62.61% 54.75% 66.52% 86.40% 

EBITDA（百万元）  59.75 96.46 142.59 265.19 

EBITDA增长率  11.69% 61.42% 47.82% 85.98% 

净利润（百万元） 44.03 66.17 108.78 214.70 

净利润增长率 37.69% 50.31% 64.39% 97.36% 

ROE 5.37% 7.64% 11.55% 19.66% 

EPS（元） 0.320 0.476 0.782 1.543 

P/E 44.22 29.75 18.09 9.17 

P/B 2.40 2.27 2.09 1.80 

EV/EBITDA 26.33 12.51 7.93 2.92 

资料来源：东兴证券 
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分析师 

王明德 

中国人民大学经济学硕士，长期从事投资研究及研究管理工作，在行业研究、策略研究、研究管理领域均有

深入涉猎。曾在三大报及《证券市场周刊》等主要证券刊物发表深度文章上百篇，同时也是央视证券频道长

期嘉宾，并多次被“今日投资”评为日用消费品行业最佳分析师。现任东兴证券研究所所长。 

联系人 

韩庆 

工学学士，管理学硕士，多年工程机械行业从业经验，2011 年加盟东兴证券研究所，从事机械行业研究。 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有

合法证券投资咨询业务资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，

我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行

交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使

用，未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防
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止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产

生的相关风险和责任。  

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：    相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：    相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：    相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：    相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：    相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：    相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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【研究报告】最多 + 最快 + 最便宜       【RICH金股池】独家手机彩信早盘前预告 + 平均收益率远超大盘 
【免费试用】全部为 web版：不用下载、安装、维护、升级、卸载，不绑电脑，方便尽在 RICH资讯官方网站：www.181818.info 

1、看：最快 level-2 + 最多最快研究报告 + 邮箱研报 + 所有文档类产品，请点击网站首页上方相应入口，公用帐号密码都是：RH100168 

2、若需独用的专用帐号，或试用手机彩信研报，或试用 RICH金股池，敬请联络RICH资讯：QQ：107 817 4455；电话：400 668 0581 

———————————————————————————————————————————

《RICH资讯》系列产品介绍 

○ＨRICH资讯 主要内容 主要特点 表现形式 发布时间 

更多的 
顶级信息 

研究报告 
1、日均更新 600～800篇 

2、历史报告近 100万篇 

     【数量最多 + 每天更新速度最快】 

1、每日更新的研究报告数量多过所有同行； 

2、研究报告的更新速度快过所有同行； 

3、使用最方便：可以通过 web方式。 

web 

每天 7*24小时 

流水发布 

全年不休 

更实用的 
特色服务 

投资内参 

机构内参： 

每交易日 22份 

完全取材于当天研究报告、点评、资金数据等，

流水制作、流水传递，最适合券商服务客户使用。

PDF 

每天 7：00-17：30 

流水制作，流水发送

核心内参： 

每交易日 2份 

【早报告 + 晚汇报】 

1、早报：主要是超前传递各主要研究机构当天

全天即将要发布的主要研究报告的

主要内容，及财讯点评； 

2、晚报：主要是盘点主要机构当天所发布的主

要观点汇总+当天的全体资金动向 

早报：9：30前 

晚报：17：30前 

核心研究周刊：周末 1份 
汇总一周来中金中信申万的主要宏观策略观点 

+本周股票池精华 
周日 

资金统计 午间和盘后共 4份 证监会 23个行业和当天活跃个股的资金动向 

EXCEL 

11：30-12：00 

15：00-15：30 

股票池 
基础股票池 当天机构发布的个股盈利预测和评级汇总 17：00-18：00 

金股池 机构看好且即将公开发布研报的潜力个股 彩信/EXCEL 7：00-9：30 

群信息 QQ群或 MSN群 流水传递当天主要机构的最新研报 群共享文档 流水上传 

邮箱研报 专用邮箱收阅研究报告 每个交易日流水传递当天最新研报 邮件 流水发送 

彩信研报 
财讯通 

1、研报早知道： 

预告当天机构即将发布的主要报告列表 

2、机构攻略： 

预告当天主要宏观、策略、行业报告的主要内容

手机彩信 7：00-9：30 

金股池 
u金股池： 

预告当天机构最看好的潜力个股，表现超棒 
彩信/EXCEL 7：00-9：30 

其他服务 机构调研计划、电话会议 
独家提供部分研究所调研计划、各类会议邀请

函、电话会议密码 
邮件/群文档 流水发送 

RICH 

简介 

RICH资讯，成立于 2008年，是专门提供中国证券研究报告、上市公司盈利预测数据及投资评级和系列细化的投资资讯产品

的领先品牌。 

我们的主要产品：最多最快的研究报告+最全最快的个股 EPS和评级+最实用的内参+最有价值的金股池和彩信研报。 

我们的主要客户群：证券公司总部和营业部、基金公司、保险公司、银行、私募、个人投资者和其他机构。 

我们的目标：做中国的金融资讯之集成者！ 

研究创造价值，RICH传递财富！ 

联络

RICH 
http://www.181818.info；QQ：107 817 4455；MSN/Mail：18@181818.info  

地址：上海市虹口区欧阳路 568号庐迅大厦 19楼 E座，邮编：200081，全国统一咨询电话：400 668 0581 
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一、沪深 level-2高速行情截图（终端软件版和web版里一样）： 

 
è上图是：宜科科技在 2012年 01月 31日的收盘截图 
èA、是深市股票的 level-2哦。B、下方是该股票的买卖资金动向，盘中实时统计。 
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二、最多最快的研究报告截图（全年不休每天 7*24小时流水发布）： 

      
è上图是：RICH研究报告推荐阅读在 2012年 02月 01日 14：00时的截图 
è除了跟同行一样，该有的研报分类菜单都有外，左边的“我的 RICH”还有设置自选功能 
即：可以设置：自选机构、自选研究员、自选行业、自选个股 
一键点击即可显示自选的 4大块最新研报列表 
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三、最实用的投资内参：机构内参+核心内参+研究周报（每天制作，流水发布） 
《RICH资讯投资内参》简介 

机构内参 核心内参 研究周刊 

1、每日投资提示 

早间最新收盘 8：00前发送 每交易日 2份：早报告 + 晚汇报 

1、核心内参早报：9：30前发送 

2、核心内参晚报：17：00前发送 

周刊：浓缩传递 

早间标题财讯 9：30前发送 核心研究周刊主要内容： 

1、汇总一周以来的主要宏观策略观点 

2、本周股票池精华 

3、周日发送 

早间公司信息 9：30前发送 

早间入市备忘 9：30前发送  

早间新股专递 9：30前发送  

2、早间财讯点评 早间财经新闻点评 9：30前发送 1、早报：早报告 1、宏观回顾 

 A、中金一周来主要宏观观点 

 B、中信一周来主要宏观观点 

 C、申万一周来主要宏观观点 

2、策略回顾 

 A、中金一周来主要策略观点 

 B、中信一周来主要策略观点 

 C、申万一周来主要策略观点 

3、当周股票池精华 

A、过去一周目标价上调的个股汇总 

B、过去一周目标价下调的个股汇总 

C、过去一周盈利预测上调的个股汇总 

D、过去一周盈利预测下调的个股汇总 

E、过去一周建议强烈关注的个股汇总 

F、过去一周首次关注的个股汇总 

G、过去一周评级上调的个股汇总 

H、过去一周评级下调的个股汇总 

3、早间研报 

早间宏观研究报告 8：30前发送 核心内参早报主要内容： 

A、全球主要指数和商品最新收盘 

B、早间开盘前预告主要机构当天即将要

发布的主要研究报告的主要内容 

C、早间重要财经新闻点评 

早间策略研究报告 8：30前发送 

早间行业研究报告 8：30前发送 

早间个股研究报告 8：30前发送 

4、午间研报 

午间宏观研究报告 11：00前发送 

午间策略研究报告 11：00前发送  

午间行业研究报告 11：00前发送  

午间个股研究报告 11：00前发送 2、晚报：晚汇报 

5、午间看盘 午间大盘解析 13：00前发送 核心内参晚报主要内容： 

A、盘点主要机构当天全天已经发布的 

主要研究报告 

B、当天的全天资金动向 

6、午间资金动向 
午间个股资金动向 12：00前发送 

午间行业资金动向 12：00前发送 

7、全天资金动向 
全天个股资金动向 15：30前发送 

全天行业资金动向 15：30前发送  

8、盘后分析 
盘后大盘解析 16：30前发送  

短线潜力股点睛 16：30前发送  

9、股票池 资金面股票池 15：30前发送  

表现形式：全部为 PDF文档，通过专用邮箱收发 

全部基于当天信息，流水制作，流水传递 超前精华，专为高端 周末精华，点睛传递 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      
      

     R
ICH资

讯-金融
资讯
之集
成者

 1999～
2011

 

      
      

  提
供：
最多
最快
的研
究报
告 + 独家

手机
彩信
早盘
前预
告的
研报
早知
道 

 

      
      

  金
股池
：独
家手
机彩
信早
盘前
超前
预告
当天
机构
看好
的最
有潜
力的
个股

      

      
 

      
  M

ail/M
SN：

18@181818.info；
QQ：

1078174455

 

全国
免费
咨询
电话
：400 668 0581

 

 www.181818.infoRI
CH
资
讯
--
金
融
资
讯
之
集
成
者
 

  
  
E_
ma
il
：
18
@1
81
81
8.
in
fo
 

  
  
 M
SN
：
18
@1
81
81
8.
in
fo
 

  
  
  
  
 Q
Q：

10
78
17
44
55
 

  
  
  
  
  
 w
ww
.1
81
81
8.
in
fo



四、超前的核心内参早报：早报告+晚汇报+周刊精华（早报于每天 9：30前发布） 

 
è上图是：RICH资讯核心内参早报 20120131版的第 1页截图 
èA、每天早盘前发出，内容全部基于当天即将陆续发布的主要研究报告-超前传递，专为高端 

B、每份有 15-20页 
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五、核心内参晚报：早报告+晚汇报+周刊精华（晚报于每天 17：30前发布） 

 
è上图是：RICH资讯核心内参晚报 20120131版的第 1页截图 
èA、每天下班时前发出，内容是整理当天主要机构所有已经发布的研报列表 

B、每份有 8-12页 
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六、全天行业资金动向统计（每天 15：00-15：30发布）： 
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七、每日个股盈利预测和评级汇总 120131（即基础股票池，每天 17：00-18：00发布）： 
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七、RICH财讯通：金股池+研报早知道+机构攻略（每天早 9：30开盘前手机彩信发出） 

RICH资讯财讯通手机彩信信息服务业务介绍 

○ＨRICH资讯 研报早知道 机构攻略 金股池 特刊 

主要内容 
预告机构当天即将陆续公开 

的主要研究报告的标题列表 

预告机构当天将陆续公开 

的主要宏观策略行业研报 

预告机构最新关注且即将陆续 

公开研究报告的最有潜力股票 
不定时特刊 

重要特点 

1、很新颖：目前证券服务业里的彩信类证券信息产品还比较少见到有应用----新颖、独特、可定制，非常实用

2、容量大：短信单条最多 70个汉字，而单条彩信附带图片后可高达 50KB---大的容量意味着更多的精彩内容

3、速度快：无论移动、联通和电信，都能较快送达，并被最大可能的阅读----信息的价值就在于尽早尽快获得

4、效率高：能自动推送到手机上并被收取到，这样就更容易被迅速留意到----推送至手边眼前就不容易被错过

5、质量高：内容是我们倾力打造并让客户提前掌握的超前精华类顶级资讯----信息创造价值，RICH传递财富

发送数量 每交易日各 1条 不定量 

发送时间 每交易日 9：30前发出 不定时 

特别说明 限量销售：为体现和保证彩信内容顶级又超前的特殊价值，本产品实行销售总量控制，各机构网点限量销售 

联络 RICH 全国统一免费咨询热线：400 668 0581；QQ：107 817 4455；MSN/Mail：18@181818.info；http://www.181818.info

 

《RICH资讯》特别推荐介绍 

 

金股池 

A、早间 9：30开盘前发布，超前预告 

B、涵盖当天主要机构看好的主要潜力个股 

C、独创地通过手机彩信方式传递，保证无遗漏 

D、多数股票表现好于大盘，平均累计收益率超越大盘 

E、您不信？本公司提供您先行试用，与您一起跟踪、验证 

F、退款承诺：您若使用半年后认为不值，将退还您余下费用 
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附：特别示例：  RICH资讯·一周金股池·201203-0309 

◆201203-201209一周金股池共提示股票 31只，平均收益率 1.9%，超越大盘 2.93%◆ 
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