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 新设异地分行有望破冰 

 股份制银行一年内存款利率上浮 10% 

 存款优势显现，增持评级 
 

事件：本报告需要说明两件事， 

第一，南京银行 6 月 30 日发布 2012 年机构发展规划。公告称，2012 年，

公司将遵照监管部门的政策指引，根据公司新三年规划明确的战略选择，

在江苏省内布局机构发展工作，并支持现有分行在满足监管条件的基础上

设立支行。 

第二，股份制银行存款利率多数上浮到 10%。 

点评： 

 对于第一件事，公告中透露出南京银行计划在省内开设分行的规划，

预计市场上流传的今年城商行新设异地分行的事情，有望在南京银行

首先实现突破。 

 对于存款利率上浮情况，我们在三季度策略中已经分析，股份制银行

已经将一年以内存款利率都上浮至 10%，行业存款的竞争格局发生变

化。从行业角度看，对先行上浮到 10%存款利率的南京银行而言是好

事。我们先前担心的南京银行存款成本高于行业水平的疑虑基本消

失。 

 投资建议。我们预计南京银行 2012 年净利润增速 12.4%，达到 36.4

亿元，每股收益 1.22 元/股，2013 年净利润增速 11.1%，达到 40.4 亿

元，EPS1.35 元/股。 

 

(百万元 ,元) 2009 2010 2011 2012E 2013E 

营业收入 3627 5305 7462 8488 9707 

净利润 1545 2318 3235 3639 4043 

摊薄 EPS 0.84 0.78 1.08 1.22 1.35 

BVPS 6.55 6.34 7.29 8.22 9.22 

PE(X) 10.13 10.93 7.87 7.00 6.30 

PB(X) 1.30 1.34 1.17 1.03 0.92 
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公司数据 

股本（亿股） 29.69 

市值（亿元） 252.66 

大股东 南京紫金投资 

持股比例 13.42% 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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