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大北农：收购种猪企业，布
局养殖业 
大北农(002385.SZ/人民币 20.96, 买入)发布公告，审议通过了《关于收购福建
梁野山农牧股份有限公司控股权的议案》、四项关于对外投资相关事项的议
案和《关于控股子公司北京金色农华种业科技有限公司增资扩股的议案》。 

 

1. 收购种猪企业，快速进入养殖 

梁野山农牧公司拟转让公司 80%控股权给大北农全资子公司北京大北
农种猪科技有限公司，剩余 20%股份由原股东邱斌持有，北京大北农种
猪科技有限公司合计支付股权转让款 4,652.80 万元。 

梁野山公司是福建龙岩市种养类农业产业化市级龙头企业，公司建设的
“武平闽台农牧合作创业园”项目于 2009年 2月被福建省人民政府列入
省重点农业项目。预计该项目投产后年出栏种猪 3 万头、无公害商品猪
17 万头。该公司的种猪项目拟与荷兰托佩克国际种猪公司合作，将国外
的种猪引进后扩繁。 

该投资项目是大北农发展种猪业务的一个重要台阶，长远来看种猪业务
将成为除饲料之外的另一大支柱业务。公司的种猪业务将在全国布点，
预计陆续还会在这方面进行投资。大北农凭借国内高粘性的销售网络，
在发展依赖销售服务的种猪业务上有明显优势。 

 

2. 投资建设饲料基地，产能快速扩张 

公司拟在河北饶阳、江西高安和山西祁县分别投资建设配合料基地，扩
建产能 72 万吨（其中含 6 万吨乳猪料生产线），投资总计 2.33 亿元，其
中固定投资 1.6 亿元。公司目标是到 2014 年建设 100 个饲料基地，产能
达到 1,000 万吨，目前产能约 400 万吨。公司从以福建为核心的华东开
始向全国各区域扩张，华东地区的饲料收入占比约 45%，未来东北三
省、华北和中南地区均有较大的增长潜力，处于饲料业务的快速成长期。 
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图表 1.投资建设项目 

   投资额（万元） 
项目名称 建设内容 项目进展 土地款 基建款 设备 流动资金 总投资 
河北饶阳大北农年产 18 万
吨猪饲料项目 

年产 18 万吨猪配合料 土地已落实，预计 2013 年年
底竣工 

550 2,442 1,855 1,878 6,725 

江西高安年产 36 万吨猪饲
料项目 

年产 36 万吨猪配合料 土地已落实，预计 2014 年上
半年竣工 

600 2,782 2,718 3,413 9,513 

山西祁县年产 18 万吨猪饲
料项目 

年产 18 万吨猪配合料 土地已落实，预计 2014 年上
半年竣工 

760 2,583 1,855 1,878 7,076 

合计   1,910 7,807 6,428 7,169 23,314 

资料来源：公司公告，中银国际研究 

 

3. 种业增资扩股，加强管理层激励 

为更好体现金色农华的创业机制，公司拟增加董事长李绍明先生为金色
农华公司新股东。我们认为公司吸引关键管理层入股，加强了对管理层
团队的激励，对公司长远稳定持续发展有利。 

金色农华计划增加注册资本 358 万股，全部为李绍明个人现金出资，增资
后总注册资金为 5,758 万元，其中李绍明本人占全部股本的 6.22%，公司
对金色农华的持股比例从增资前的 80.09%下降为 75.11%，按照 2011 年度
的金色农华净利润计算，对公司归属于母公司净利润的影响为 544.65 万
元，影响每股收益 0.01 元。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，其本人或其关联人士都没有担任本报告评论的上市公
司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方
都没有或没有承诺向其本人或其关联人士提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司声明，其员工均没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；在本报告
发布前的十二个月内，与本报告评论的上市公司不存在投资银行业务关系；本报告评论的上市公司或其它第三方都没
有或没有承诺向中银国际证券有限责任公司提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 
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