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相关报告： 

2012/6/9《回天胶业（300041）调研纪要： 

内修外为，稳步增长》 

 

 

 事件： 

7月5日，回天胶业跌幅达到9.92%，日偏离值较大。 

点评： 

（1） 公司基本面保持稳定。公司近一个月以来未披露任何重大事项，

中报预计在8月16日披露，根据深交所信息披露的规定，创业板

公司须在7月15前公布业绩快报，我们预计最晚在下周公司会做

中报业绩预披露。公司一季度收入增长3.71%，利润总额同比下

降5.99%，其中营业利润同比增加3.44%。结合上半年以来对公

司上下游产业链的跟踪，我们预计公司主要盈利来源——汽车

领域的用胶由于和客户保持长期的合作关系而且汽车企业对胶

黏剂的价格敏感度不高，依然会维持稳定的态势；公司在太阳

能领域里的用胶为了开拓市场份额，预计会采取以价补量的销

售措施，上游原材料有机硅、硅油价格下降幅度较大，盈利空

间仍会有所保持。电子领域在大的宏观背景下，LED组件、家电

和电源封装领域尚未能出现较大的增长。高铁领域尚未大幅度

开工，预计若能争取到新的订单将主要反映在下半年的业绩上。

光伏背膜上半年处于逐步试生产销售的阶段，在保证回款安全

的基础上下半年有望进一步放量。综合而言，我们认为上半年

公司可能会延续一季度的格局，业绩稳定或略有小降，全年来

看，成长依旧值得期待。 

（2） 我们关注到“湖北成股票内幕交易重灾区”这样一条财经新闻，

（http://stock.hexun.com/2012-07-04/143185395.html）。

经过与上市公司沟通，深交所确实在工作调研中走访回天胶业，

对回天信息披露和公司治理持认可态度。深交所网站并没有通

报公司情况，这一点可以进行验证。 

（3） 公司尚未发布中报业绩，我们维持此前的判断，预计公司

2011/2012年的业绩为0.68、0.82元，当前对应的PE仅为17.27

倍，公司业绩向下调整和解禁股减持的风险有限，维持买入评

级。 
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具备证券投资咨询业务资格的说明:  

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，航天证券有限责任公司的经营范围包括证
券投资咨询业务。 

 

投资评级说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准  

——股票投资评级标准：  

买入： 相对强于基准表现 20%以上  

增持： 相对强于基准表现 10～20%  

中性： 相对基准表现在-10%～+10%之间波动  

减持： 相对弱于基准表现 10%以下  

——行业投资评级标准：  

看好： 行业超越基准整体表现  

中性： 行业与基准整体表现持平 

看淡： 行业弱于基准整体表现  

 

免责声明： 

本报告版权归“航天证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何
形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“航天证券”，且不得对本报告进行有
悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，

但我公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意
见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意
见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作
建议作出任何形式的担保。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其
投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损
失概不负责。  
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