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【风险提示】 

风险提示：尊敬的投资者：我们郑重提醒您理性看待市场，没有只涨不跌的市场，也没有包

赚不赔的投资，投资者应理解并始终牢记“买者自负”的原则与“股市有风险，入市须谨慎”的

投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行为。理性管理个人财富，安全第一。切勿冒险投

资，请切记风险！ 

同时，新股上市初期具有较大的价格波动风险，请投资者谨慎参与。 

 

主要内容： 

 申购指南 

 新股定价 

 附件：开元仪器新股分析 

【申购指南】 

新股名称 开元仪器 

股票代码及申购代码 300338 

发行后总股本（万股） 6,000 

发行股份数量（万股） 1,500 

网下发行（万股） 750 

网上发行（万股） 750 

预计发行价格（元） 20.68-24.44 

预期发行市盈率（倍） 22-26 

发行价格（元） - 

发行市盈率（倍） - 

发行性质（首发/增发/配股） 首发 

公司所属行业 机械 

新股名称 开元仪器 

 

新股申购策略与新股上市定位 

主办：财富管理中心   世纪证券：www.csco.com.cn 

资料来源：战略联盟-天相投资顾问有限公司 

2012 年 07月 17 日  

电话：0755-83199599-8151 
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公司所处地区 湖南长沙 

网上 

申购 

网上申购日期 2012-07-18 

网上中签率公告 2012-07-20 

网上中签结果公告 2012-07-23 

网上资金解冻 2012-07-23 

网下 

申购 

网下申购日期 2012-07-16 

网下配售结果公告 2012-07-20 

网下资金退还 2012-07-23 

【新股定价】 

附件：开元仪器分析报告 

一、公司介绍 

长沙开元仪器股份有限公司由长沙开元仪器有限公司于2010年9月19日整体变更设立。本次发

行前，罗建文为直接控制人，持有公司34.52%股权。 

公司从事煤质检测仪器设备的研发、生产和销售。具体包括煤质化验仪器、煤质采样设备和

煤质制样设备。长期专注于煤质检测仪器设备的研发、生产和销售，目前已形成了化验仪器为主、

采制化综合发展的产品布局，共拥有采制化三大门类、十几种系列、上百种型号的产品，产品广

泛应用于火电、煤炭、钢铁、水泥、化工、港口等企业单位，以及勘探、质监、环保、商检部门

及科研院所、第三方检测机构等。 

二、公司竞争优势 

从行业竞争情况来看，我们总结出公司的核心竞争优势主要有： 

1、市场地位领先优势。公司市场地位十分突出，主要体现在：1、是国内唯一一家同时具有

煤质采、制、化仪器设备规模生产能力的企业。2、在煤质化验仪器领域，是目前主要生产厂商中：

进入行业时间最早、产品线最丰富、服务客户最多、在用仪器设备最多的企业。3、公司在煤质化

验仪器领域市场占有率达到了行业第一位，在煤质采、制样设备领域，达到了行业第三位。4、公

司在业内率先提出能源计量为能效管理服务的理念，公司与北京市海淀区人民政府、中国节能投

资公司、青岛海尔股份有限公司等其他16家单位荣获第二届节能中国贡献奖。 

2、技术产品创新优势。公司的量热仪系列、工业分析仪系列、元素分析仪系列、灰熔融性
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测试仪系列等主要产品技术已达到了国内领先、世界先进水平。在采样和制样领域，公司凭借对

煤质检测的深刻理解和强大的技术研发优势，也成为国内行业发展的重要引领者之一。 

3、产品综合配套优势。按行业内的共识，煤质检测过程中产生的误差，产生于采样过程的

占80%，产生于制样过程的占16%，产生于化验过程的占4%。由于行业发展历史原因，目前绝大

多数煤质检测仪器设备企业只能生产采样、制样、检测三类仪器设备中的一类或两类。公司作为

我国煤质检测仪器设备领域的龙头企业，是国内唯一一家同时具有煤质采样、制样、化验仪器设

备规模生产能力的企业，能够为客户提供个性化的采制化一体解决方案。 

三、 募投资金项目概况 

公司本次拟发行1,500万股，占发行后总股本的25%。首次公开发行股票募集的资金将用于“自

动化机械采样装置升级扩能项目,中子活化在线检测分析装置产业化项目,研发中心建设项目”。

预计投入募集资金总额为22,019万元。若募集资金金额小于上述项目拟投资金额，不足部分由公

司自筹；若募集资金金额大于上述项目拟投资金额，超过部分将用于补充公司流动资金。 

图表 1 公司募股资金投向 

序号 项目名称 
  达产 内部收益率 

1 自动化机械采样装置升级扩能项目 12,000 1 2 19.44% 

2 中子活化在线检测分析装置产业化 6,000 1 1.5 29.81% 

3 研发中心建设项目 4,019 - - - 

合计 22,019    

资料来源：招股说明书，天相投顾整理 

 

图表 2 中子活化在线检测分析装置产业化 

序号 工程名称或费用名称  
建筑工程  设备购置  安装工程  其 它  合计 

1 工程费用  4,526 4,489 2,312  11,327 

2 其他费用     3,626 3,626 

3 预备费     3,079 3,079 

4 铺底流动资金     2,830 2,830 

合计 4,526 4,489 2,312 9,535 20,862 

资料来源：招股说明书，天相投顾整理 

（万元） 

投资额 
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四、 盈利预测                                           

公司目前主营集装箱装卸设备，我们综合参考相关机械类上市公司以及近期上市的中小板股

票的估值水平，结合公司目前的基本面以及未来的发展前景，我们认为其合理的估值区间应为

22-26倍，按照流通总股本6,000万股，2012年预测每股收益0.94元计算，对应的目标价格区间应

为：20.68元-24.44元。 

图表  华东重机盈利预测（单位：万元） 

利润表 2010 2011 2012E 2013E 2014E 

一、营业收入 21,015  27,041  34,586 44,958 58,671 

   同比增长 32.55% 28.68% 27.90% 29.99% 30.50% 

    减：营业成本 10,208  12,949  16,795 21,845 28,784 

       综合毛利率 51.43% 52.11% 51.44% 51.41% 50.94% 

        营业税金及附加 221  270  340 300 240 

        资产减值损失 236  287  298 287 318 

    减：期间费用 7,385  8,419  11,236  15,126  19,818  

       期间费用率 35.14% 31.13% 32.49% 33.64% 33.78% 

        其中：销售费用 2,964  3,524  4,565  5,935  7,745  

              管理费用 4,416  4,658  6,675  8,992  11,734  

              财务费用 4  237  -4  200  339  

    加：公允价值变动净收

益 
0  0  0 0 0 

        投资净收益 -29  0  0 0 0 

二、营业利润 2,936  5,116  5,917  7,400  9,511  

   同比增长 47.45% 74.26% 15.66% 25.07% 28.53% 

   营业利润率 13.97% 18.92% 17.11% 16.46% 16.21% 

    加：营业外收入 1,352  1,183  790 870 1,100 

    减：营业外支出 10  17  75 64 92 

三、利润总额 4,277  6,282  6,632  8,206  10,519  

    减：所得税 310  731  995 1,231 1,578 

   实际所得税率 7.26% 11.64% 15.00% 15.00% 15.00% 

四、净利润  3,967  5,551  5,637  6,975  8,941  

    归属于母公司所有者

净利润 
3,934  5,551  5,637  6,975  8,941  

   同比增长 71.35% 41.08% 1.55% 23.74% 28.19% 

   净利润率 18.88% 20.53% 16.30% 15.51% 15.24% 

    少数股东损益 32  0  0 0 0 

  基本每股收益（元/股） 0.66  0.93  0.94  1.16  1.49  

资料来源：招股说明书 天相投顾 
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五、 风险提示 

投资者应注意以下方面的风险： 

应收账款无法及时收回的风险。公司应收账款主要客户是国有大中型电厂、煤矿、钢铁企业以及

和煤质检测有关的政府部门、科研机构等实力强、信誉好的单位，出现坏账的可能性较小，但是

由于这些单位对于设备的采购、付款等事项有比较严格的审批程序，需要经过一定时间逐级审批，

有时还采取集中支付的方式付款，因此公司应收账款回款速度较慢。公司对应收账款按谨慎原则

计提了坏账准备，但随着销售规模的进一步扩大，应收账款余额会进一步增加，如果发生重大不

利或突发性事件，或者公司不能持续加强和完善应收账款的控制和管理，会造成应收账款不能及

时收回而形成坏账的风险。 

毛利率无法持续保持较高水平的风险。由于公司产品毛利率较高，行业市场前景广阔，未来可能

会有新的厂商和研发机构进入该市场，进行相关产品的研发、生产和销售，可能会对公司产品销

售构成一定的影响，进而影响公司产品的毛利率。如果未来出现强有力的竞争对手，而公司又不

能迅速发展，保持技术领先性和市场占有率，公司存在毛利率无法持续保持较高水平的风险。  

产品创新失败的风险。新产品、新技术在研发和产业化的过程中，影响的因素较多，一旦内部技

术水平、产品制造能力、外部市场需要等方面出现重大不利因素，可能会导致公司产品创新的失

败，从而影响公司持续发展的能力。 

  


