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2012 年 07 月 20 日 

物产中大 (600704 .SH)      贸易行业 

评级：增持      维持评级 公司点评

增资期货等子公司，加大“金改”受益幅度 

事件 

公司 7 月 19 日晚公告，分别对旗下的期货公司、投资公司与典当公司进行增资，以在全新的层次上推动公司的金

融业务： 
 
同比例增资浙江中大期货有限公司：两家全资子公司中大投资与中大房地产集团，以 1.57 元/股的价格合计认购期
货公司 24,726 万股股份；增资后上市公司仍持有期货公司 95.1%的股权，期货公司注册资本从 1 亿元增加至 3.6
亿元，净资本达 5.7 亿元。 

同比例增资浙江中大集团投资公司：公司以 3 亿元现金增资投资公司，使其资本金从 2 亿元增至 5 亿元，增资后公
司仍以 100%实现全资控股。 

梳理浙江物产元通典当公司股权并增资：全资子公司中大投资公司与中大国际贸易共出资 2,669.40 万元，分别受
让全资子公司浙江元通汽车租赁及控股 70%的子公司浙江元通不锈钢，持有的浙江物产元通典当公司 90%与 10%
的股权，从而实现对典当公司 100%的控股。与此同时，二者共同对典当公司增资 6,000 万元，使其注册资本增至
8,000 万元。 

 
评论 
 
为全面推进期货等业务奠定基础：期货为典型的政策引导型行业，随着“金改”大潮的来临，政府加快推进期货行
业发展的意愿日益明确，期货交易所已在 2012 年 6 月 1 日全面下调手续费，期货品种也有望陆续扩容。中大期货
在 2000-2009 年也一直是全国期货十强，2010 年期货交易量排在全国第 23 位。我们认为，通过上市公司的此次增
资，公司期货等业务将更加受益“金改”大潮，未来业绩亦有望实现较快增长。 

期货等业务有望贡献上市公司 2012 年 17%的 EPS： 2011 年，中大期货、中大投资、元通典当三家的净利润分别
为 4,405、1,510 与 1,809 万元，合计归属母公司股东净利润为 7,463 万元，占上市公司 EPS 的 14.1%。我们预计
这三块业务 2012 年净利润有望达 9,000 万元，同比增长约 21%，有望贡献上市公司 2012 年 EPS 的 17.1%。 

我们对公司当前基本面的判断：公司是浙江省乃至全国的汽贸龙头，地产与汽贸为公司当前 EPS 的主要来源。

2012 年以来，严重的价格战使公司汽贸业务受到较大压力，而广州的限牌使杭州也存在限牌可能；如果杭州限

牌，将对公司的汽贸业务形成重要冲击，这也将成为当前压制公司股价与估值的重要因素。地产业务方面，行业虽

仍处政策严厉调控期，但公司的销售已随着行业回暖而有所改善，呈向好趋势。期货业务方面，此次增资以及未来

可能的政策推动，将给推动该业务持续发展。综合来看，公司汽贸业务的基本面不容乐观，杭州限牌亦不是没有可

能；虽然地产与期货业务向好，但基本面整体来看仍有一定压力。 
 
 
盈利预测与投资建议 
我们预计公司 2012-2014 年摊薄后 EPS 为 0.67、0.78、0.91 元，当前股价对应 2012 年 PE 为 9.8 倍，维持公司
“增持”评级。 
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政策支持与新产品将推动期货行业快速发展 

 期货行业迎来政策大力支持时期 

 我国管理层对期货行业的态度已逐步经历谨慎限制——稳步发展——积极推动的转变：2007 年《期货交易
管理条例》正式实施（原 1999 年发布的《期货交易管理暂行条例》同时废止），与原条例相比管理层正式
把期货行业定位为“金融机构”；适用范围扩大到商品、金融期货和期权合约交易；进一步增加了交易主体
并完善了监管体制和制度，监管态度明显由前期的“稳步发展”转变为“积极推进”，也带动了市场交易热
情，2008、2009 年市场交易量分别增长 87%和 58%。 

 近期监管层对期货行业发展的推进步伐再次加快：郭树清在 2012 年湖北省资本市场建设工作会议上表态，
“大力推动期货市场发展将是今年证监会的重点工作之一，原油期货有望在年内推出”；证监会近日在“第
六届期货分析师大会”上首次提出，支持期货公司在 A 股上市，并表示监管层正积极推进期货公司业务创
新；4 月 27 日，国内四家期货交易所宣布降低所有期货交易品种的手续费标准，期货交易所手续费水平整
体下降 30%左右，期货交易成本明显降低，将极大的调动市场参与热情，政策松绑有望推动行业进入新一
轮高速增长。 

图表1：管理层对期货行业的态度逐步经历谨慎限制——稳步发展——积极推动的转变 

监管态度 时间 事件 意义

1993/11 国务院下发《关于制止期货市场盲目发展的通知》
开始了对期货行业的清理整顿工作，加强监管力度，并暂停多个期
货品种的交易

1998/08 国务院下发《关于进一步规范和整顿期货市场的通知》
开始了行业的第二次整顿工作，15个交易所撤并为3家，品种压缩

到12个

1999/06 国务院颁布《期货交易管理暂行条例》
中国期货市场法制建设迈上一个新台阶，为期货市场的监督管理提
供了法律依据

2000/12 中国期货业协会成立大会暨第一届会员大会主席团会议在北京
举行。

完善了期货市场监管体系以及行业自律

2001/03 稳步发展期货市场写入"十五"计划纲要 期货的发展首次进入规划纲要，为今后的发展做下铺垫

2002/06 证监会主席周小川宣布新的《期货交易所管理办法》和《期货
经纪公司管理办法》

明确了期货市场的三级管理体制，网上交易合法化并规范了期货公
司和投资者的关系

2003/10 将“稳步发展期货市场”写入《中共中央关于完善社会主义市
场经济体制若干问题的决定》

首次在党的会议决议中写入期货市场的发展方针

2004/02 国务院发布《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意
见》

揭示了发展期货市场对资本市场体系中其他市场的促进作用，为中
国期货市场发展指明了方向，之后一批商品期货品种相继上市

2004/03 《期货经纪公司治理准则》(试行) 对上市公司治理提出明确要求，规范控股股东行为

2006/09 中国金融期货交易所在上海挂牌成立
对于深化金融市场改革，完善金融市场体系，发挥金融市场功能，
具有重要的战略意义。

2007/03 国务院公布《期货交易管理条例》
扩大了适用范畴，解除了多年发展中的束缚，为期市进一步规范和
发展、更好地发挥功能创造了条件。

2007/04 《期货公司风险监管指标管理施行办法》颁布实施 我国期货业首次引入以净资本为核心的期货公司风险监管制度

2007/04 《期货投资者保障基金管理暂行办法》公布
自2007年8月1日起施行，标志着中国期货投资者保障基金正式建立

。

2009/08 证监会正式发布《期货公司分类监管规定(试行)》 首次将期货公司进行等级划分，实施分类监管评审

2010/01 国务院原则上同意推出股指期货
2010年4月16日，沪深300指数期货上市，金融期货市场建设迈出关

键一步

2011/04 证监会发布《期货投资咨询业务试行办法》
期货业正式告别单一的经纪业务模式，开启多元化、差异化经营时
代

2012/04
郭树清是在2012年湖北省资本市场建设工作会议上表态 ,大
力推动期货市场发展将是今年证监会的重点工作之一，原油
期货有望在年内推出

2012/04
证监会近日在“第六届期货分析师大会”上首次提出，支持
期货公司在A股上市,并表示监管层正积极推进期货公司业
务创新，年内将有近十类涉及市场与行业的创新举措出台

2012/04 四大期货交易所大幅下调手续费
各品种降费比例从12.5%到50%不等，期货交易所手续费水平整

体下降30%左右 ,降低期货交易成本 ,将极大的调动市场参与热情

行业发展推进步伐明显加快
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来源：国金证券研究所  
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 新产品陆续推出将推动行业发展 

 新产品是期货交易量增长的主动力：我国 2011 年期货交易量较 2002 年增长 656%，其中 585%贡献于增量
品种的增长，仅 71%贡献于存量品种的增长。对重点年限增量品种的增长贡献分析，同样可见新增品种对
期货市场规模的增长贡献份额非常明显。 

 近两年期货新品种有望加快推出，从而带动行业高速增长：与国外期货市场相比，中国期货品种仍有很大
的增长空间。白银期货登场后，玻璃、菜籽、菜粕、土豆、焦煤以及国债期货等均有望于年内相继推出，若
均如预期推出今年将是历史推出新品种最多的年份，也将推动当年期货交易量大幅增长。此外，原油期货、
中证 500 股指期货甚至农产品、股指等期权品种也均在积极研究之中，有望于 1-2 年内推出，中国期货行业
将驶入高成长阶段。 

 

 

中大期货质地优秀，增资后有望重整旗鼓 

 中大期货质地优秀，但近年发展缓慢：公司是国内 A 级的期货公司（国内 A 级及以上资质的期货公司共 19
家），并在 2001-2009 年连续九年期货代理额位列全国十强。2010 年，因公司为非券商系背景，其集团公司正
处于并购后的整合其，故在股指期货的浪潮中落后于其余竞争对手。2010 年，公司成交量为 1,048 亿手，市场
份额约 1.3%，位于行业第 23 位；当年公司期货成交金额为 5,58 亿元，市场份额约 1.2%，位于行业第 26 位，
较 2009 年的前十位有较大幅度下滑。 

 

图表2：我国与世界期货品种比较，以及近期有望推出的新品种 

品种类型 我国期货品种 世界主要期货品种 我国12-13年有望推出的新品种

能源化工期货
天然橡胶、燃料油、甲醇、PTA、焦炭

、塑料、聚氯乙烯

煤炭、焦炭、布油、原油、轻质原油、柴
油、取暖油、汽油、天然气、塑料、橡胶
、甲醇、PTA、PVC、聚乙烯等

焦煤（12年推出可能性很高，媒体报

道已进入审批程序）、原油

金属期货
黄金、铜、铝、铅、锌、螺纹钢、线
材

黄金、钯、白银、铂、铝、铝合金、铜、
钢卷、钢坯、钼、镍、铅、螺纹钢、锡、
线材、锌、钴等

白银（证监会已于4月24日正式批准）

、铁矿石

农产品期货
棉花、早灿稻、菜籽油、白糖、强筋
小麦、普通小麦、黄大豆一号、黄大
豆二号、玉米、豆粕、棕榈油、豆油

豆、豆油、大豆粉、豆粕、玉米、可可、
棉花、牛奶、早灿稻、小麦、强麦、硬麦
、稻谷、糙米、饲牛、活牛、瘦肉猪、鸡
、羊毛、燕麦、橙汁、棕榈油、菜油、黄
油、稻谷、大豆、白糖、蚕丝、土豆、洋
葱、鸡蛋、天然橡胶、木材、胶合板等

玻璃（媒体报道已通过交易所立项）
、菜籽（预计12年年内推出）、菜粕

（预计12年年内推出）、土豆（12年
年底或明年初）、鸡蛋、生猪以及农
产品期权等

金融期货 沪深300股指期货 股指、外汇、国债、利率、货币
国债期货、上证500股指期货、股指

期权

来源：WIND,国金证券研究所  
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 增资后有望重整旗鼓，对上市公司业绩贡献较为明显：此次上市公司将期货公司的资本金从 1 亿元增至 3.6 亿
元，将净资本增加值 5.7 亿元，对公司未来的发展影响巨大： 

 增资将加速中大期货发展：首先，净资本大幅增加有望显著增加公司的交易量与交易金额，从而增加手续费
收入；其次，公司现在全国共有 16 家营业部，净资本的增加将使公司有实力新增更多的营业网点，从而扩
大业务范围；再次，净资本的增加有望给公司开拓资产管理等新业务、新期货品种储备实力，以充分受益
“金改”大潮。我们认为，此次增资将使中大期货踏上全新的平台，未来有望加速发展。 

图表3：主要期货公司 2011 年监管分类 

序号 公司名称
2011年级

别
序号 公司名称

2011年级

别
1 中国国际期货有限公司 AA 31 徽商期货有限责任公司 BBB

2 浙江省永安期货经纪有限公
司

AA 32 东海期货有限责任公司 BBB

3 中粮期货经纪有限公司 AA 33 浙江大地期货经纪有限公司 BBB
4 华泰长城期货有限公司 A 34 中信新际期货有限公司 BBB
5 广发期货有限公司 A 35 国信期货有限责任公司 BB
6 南华期货有限公司 A 36 摩根大通期货有限公司 BB
7 海通期货有限公司 A 37 长江期货有限公司 BB
8 银河期货有限公司 A 38 新纪元期货有限公司 BB
9 浙商期货有限公司 A 39 国联期货有限公司 BB

10 江苏弘业期货有限公司 A 40 上海东证期货有限公司 BB
11 鲁证期货有限公司 A 41 成都倍特期货经纪有限公司 BB
12 万达期货有限公司 A 42 国海良时期货有限公司 BB
13 浙江中大期货经纪有限公司 A 43 华安期货有限责任公司 BB
14 新湖期货有限公司 A 44 国贸期货经纪有限公司 BB
15 中证期货有限公司 A 45 东吴期货有限公司 BB
16 中钢期货有限公司 A 46 中辉期货经纪有限公司 BB
17 国泰君安期货有限公司 A 47 信达期货有限公司 BB
18 上海中期期货经纪有限公司 A 48 北京首创期货有限责任公司 BB
19 国投中谷期货有限公司 A 49 上海中财期货有限公司 BB
20 申银万国期货有限公司 A 50 迈科期货经纪有限公司 B
21 招商期货有限公司 BBB 51 宏源期货有限公司 B
22 光大期货有限公司 BBB 52 珠江期货有限公司 B
23 格林期货有限公司 BBB 53 五矿期货有限公司 B
24 北京中期期货有限公司 BBB 54 海航东银期货有限公司 B
25 金瑞期货有限公司 BBB 55 上海东亚期货经纪有限公司 B
26 浙江新华期货经纪有限公司 BBB 56 美尔雅期货经纪有限公司 B
27 方正期货有限公司 BBB 57 安信期货有限责任公司 B
28 中信建投期货经纪有限公司 BBB 58 冠通期货经纪有限公司 B
29 瑞达期货经纪有限公司 BBB 59 渤海期货有限公司 B
30 经易期货经纪有限公司 BBB 60 江西瑞奇期货经纪有限公司 CCC

来源：证监会，国金证券研究所  

图表4：2010 年期货公司成交量及份额（亿手） 图表5：2010 年期货公司成交金额及份额（亿元） 
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来源：行业协会、国金证券研究所   
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 对上市公司的业绩贡献较为明显：上市公司持有中大期货 95.1%的股权，2011 年中大期货净利润为 4,405
万元，归属母公司股东净利润为 4,189 万元，贡献 EPS 为 7.9%；此次增资后，中大期货未来的业绩有望快
速发展，预计 2012 年中大期货对 EPS 的贡献占比有望达到约 10%，未来有望持续增加。 

 

图表6：中大期货近年营收及增速（万元） 图表7：中大期货近年净利润及增速（万元） 
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来源：公司资料、国金证券研究所   
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图表8：物产中大分业务预测 

项   目 2010 2011 2012E 2013E 2014E

汽车销售

销售收入（百万元） 19,620                 21,340                 26,434                 32,787                 40,236                 

增长率（YOY） n/a 8.76% 23.87% 24.03% 22.72%

毛利率 4.36% 5.07% 5.14% 5.19% 5.28%

占总销售额比重 62.13% 57.80% 58.00% 58.87% 59.44%

占主营业务利润比重 37.23% 34.76% 35.13% 36.27% 37.58%

贸易(机电+国贸)

销售收入（百万元） 9,422                   12,037                 14,444                 17,044                 20,112                 

增长率（YOY） 23.39% 27.75% 20.00% 18.00% 18.00%

毛利率 2.60% 1.88% 1.90% 1.90% 1.90%

占总销售额比重 29.84% 32.60% 31.70% 30.60% 29.71%

占主营业务利润比重 10.67% 7.26% 7.10% 6.90% 6.77%

房地产

销售收入（百万元） 1,873                   2,394                   3,232                   4,040                   5,049                   

增长率（YOY） 47.03% 27.80% 35.00% 25.00% 25.00%

毛利率 36.61% 51.62% 48.00% 46.00% 43.00%

占总销售额比重 5.93% 6.48% 7.09% 7.25% 7.46%

占主营业务利润比重 29.85% 39.67% 40.14% 39.59% 38.44%

期货经纪

销售收入（百万元） 325                      291                      305                      321                      337                      

增长率（YOY） -14.42% -10.55% 5.00% 5.00% 5.00%

毛利率 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

占总销售额比重 1.03% 0.79% 0.67% 0.58% 0.50%

占主营业务利润比重 14.16% 9.34% 7.90% 6.83% 5.96%

其他业务

销售收入（百万元） 338                      857                      1,157 1,504 1,955

增长率（YOY） 38.01% 153.60% 35.00% 30.00% 30.00%

毛利率 55.07% 32.60% 32.50% 32.50% 32.50%

占总销售额比重 1.07% 2.32% 2.54% 2.70% 2.89%

占主营业务利润比重 8.10% 8.97% 9.73% 10.41% 11.25%

销售总收入（百万元） 31,578                 36,919                 45,572                 55,696                 67,689                 

销售总成本（百万元） 29,281                 33,804                 41,708                 51,002                 62,041                 

毛利（百万元） 2,297                   3,115                   3,865                   4,694                   5,648                   

平均毛利率 7.27% 8.44% 8.48% 8.43% 8.34%

来源：公司公告、国金证券研究所  

wwwww6



                                                                                                                                                                                                                               

- 7 - 
敬请参阅最后一页特别声明 

 公司点评

附录：三张报表预测摘要 
损益表（人民币百万元） 资产负债表（人民币百万元）

2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E

主营业务收入 24,692 31,578 36,919 42,254 49,851 58,376 货币资金 3,160 3,233 3,410 3,500 3,800 5,568

    增长率 27.9% 16.9% 14.4% 18.0% 17.1% 应收款项 771 848 1,245 1,247 1,465 1,707

主营业务成本 -22,852 -29,281 -33,804 -38,889 -45,911 -53,817 存货 6,213 9,036 11,859 11,697 12,534 13,204

    %销售收入 92.5% 92.7% 91.6% 92.0% 92.1% 92.2% 其他流动资产 2,824 2,256 2,018 2,174 2,441 2,741

毛利 1,840 2,297 3,115 3,365 3,940 4,559 流动资产 12,968 15,373 18,532 18,618 20,240 23,220

    %销售收入 7.5% 7.3% 8.4% 8.0% 7.9% 7.8%     %总资产 81.7% 82.7% 83.0% 83.9% 84.7% 86.4%

营业税金及附加 -176 -217 -462 -507 -598 -701 长期投资 861 1,117 933 933 933 933

    %销售收入 0.7% 0.7% 1.3% 1.2% 1.2% 1.2% 固定资产 1,090 1,089 1,257 1,310 1,379 1,339

营业费用 -685 -778 -889 -1,014 -1,196 -1,401     %总资产 6.9% 5.9% 5.6% 5.9% 5.8% 5.0%

    %销售收入 2.8% 2.5% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 无形资产 795 856 983 715 731 755

管理费用 -373 -484 -567 -655 -773 -905 非流动资产 2,899 3,219 3,797 3,582 3,667 3,651

    %销售收入 1.5% 1.5% 1.5% 1.6% 1.6% 1.6%     %总资产 18.3% 17.3% 17.0% 16.1% 15.3% 13.6%

息税前利润（EBIT） 606 818 1,197 1,189 1,372 1,553 资产总计 15,868 18,592 22,329 22,200 23,907 26,871

    %销售收入 2.5% 2.6% 3.2% 2.8% 2.8% 2.7% 短期借款 1,934 2,894 4,406 2,159 1,000 704

财务费用 -88 -120 -241 -319 -363 -374 应付款项 6,582 7,871 9,196 10,871 12,830 15,033

    %销售收入 0.4% 0.4% 0.7% 0.8% 0.7% 0.6% 其他流动负债 3,084 2,671 2,295 2,341 2,422 2,512

资产减值损失 -35 -24 -24 -29 -28 -33 流动负债 11,600 13,436 15,896 15,371 16,252 18,249

公允价值变动收益 -5 -2 7 10 10 10 长期贷款 1,068 1,414 2,032 2,032 2,032 2,033

投资收益 137 198 127 150 180 216 其他长期负债 69 153 312 0 0 0

    %税前利润 22.8% 22.0% 11.5% 14.4% 14.8% 15.2% 负债 12,737 15,003 18,240 17,403 18,284 20,282

营业利润 615 871 1,066 1,001 1,171 1,373 普通股股东权益 2,436 2,987 3,350 3,878 4,494 5,210

  营业利润率 2.5% 2.8% 2.9% 2.4% 2.3% 2.4% 少数股东权益 695 602 740 920 1,130 1,380

营业外收支 -15 31 39 40 44 48 负债股东权益合计 15,868 18,592 22,329 22,200 23,907 26,871

税前利润 600 902 1,104 1,041 1,215 1,421
    利润率 2.4% 2.9% 3.0% 2.5% 2.4% 2.4% 比率分析

所得税 -171 -259 -350 -333 -389 -455 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E

  所得税率 28.5% 28.8% 31.7% 32.0% 32.0% 32.0% 每股指标

净利润 429 642 755 708 826 966 每股收益 0.629 1.140 0.801 0.667 0.779 0.906

少数股东损益 153 142 227 180 210 250 每股净资产 5.546 6.801 5.085 4.905 5.685 6.591

归属于母公司的净利 276 501 528 528 616 716 每股经营现金净流 5.171 -1.296 -1.254 3.400 2.193 2.757

    净利率 1.1% 1.6% 1.4% 1.2% 1.2% 1.2% 每股股利 0.200 0.030 0.050 0.000 0.000 0.000

回报率
现金流量表（人民币百万元） 净资产收益率 11.34% 16.76% 15.75% 13.61% 13.71% 13.75%

2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E 总资产收益率 1.74% 2.69% 2.36% 2.38% 2.58% 2.67%

净利润 429 642 755 708 826 966 投入资本收益率 7.00% 7.29% 7.73% 8.99% 10.78% 11.32%

少数股东损益 0 0 0 0 0 0 增长率

非现金支出 194 210 243 231 254 289 主营业务收入增长率 458.98% 27.89% 16.91% 14.45% 17.98% 17.10%

非经营收益 -95 -97 -420 51 -36 -124 EBIT增长率 115.33% 35.04% 46.23% -0.69% 15.45% 13.17%

营运资金变动 1,742 -1,326 -1,404 1,698 689 1,048 净利润增长率 82.90% 81.20% 5.38% 0.00% 16.78% 16.25%

经营活动现金净流 2,271 -570 -826 2,688 1,733 2,179 总资产增长率 130.43% 17.17% 20.10% -0.58% 7.69% 12.40%

资本开支 -170 -227 -324 53 -266 -192 资产管理能力

投资 -34 192 -58 0 0 0 应收账款周转天数 4.0 4.4 4.9 5.0 5.0 5.0

其他 48 -316 233 160 190 226 存货周转天数 80.3 95.0 112.8 110.0 100.0 90.0

投资活动现金净流 -156 -352 -149 213 -76 34 应付账款周转天数 10.9 11.0 12.1 12.0 12.0 12.0

股权募资 10 18 17 0 0 0 固定资产周转天数 15.8 12.5 11.9 10.3 8.9 7.9

债权募资 -897 1,719 1,774 -2,500 -1,159 -295 偿债能力

其他 -461 -538 -716 -312 -198 -151 净负债/股东权益 -8.52% 29.90% 73.79% 14.21% -13.83% -43.11%

筹资活动现金净流 -1,348 1,199 1,074 -2,811 -1,357 -446 EBIT利息保障倍数 6.9 6.8 5.0 3.7 3.8 4.2

现金净流量 767 277 99 90 300 1,768 资产负债率 80.27% 80.70% 81.68% 78.39% 76.48% 75.48%
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投资评级的说明： 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 日期 评级 市价 目标价 
1 2010-08-17 增持 10.30 N/A 
2 2010-08-17 增持 10.30 N/A 
3 2010-09-10 增持 10.82 31.00～31.00
4 2010-10-12 增持 11.70 N/A 
5 2010-10-28 增持 11.57 N/A 
6 2011-11-18 增持 7.24 13.10～15.90
7 2012-04-17 增持 8.33 N/A 
8 2012-04-27 增持 10.03 N/A 

来源：国金证券研究所 
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