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【风险提示】 

风险提示：尊敬的投资者：我们郑重提醒您理性看待市场，没有只涨不跌的市场，也没有包

赚不赔的投资，投资者应理解并始终牢记“买者自负”的原则与“股市有风险，入市须谨慎”的

投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行为。理性管理个人财富，安全第一。切勿冒险投

资，请切记风险！ 

同时，新股上市初期具有较大的价格波动风险，请投资者谨慎参与。 

 

主要内容： 

 申购指南 

 新股定价 

 附件：远程电缆新股分析 

【申购指南】 

新股名称 远程电缆 

股票代码及申购代码 002692 

发行后总股本（万股） 18,135 

发行股份数量（万股） 4,535 

网下发行（万股） 2,300 

网上发行（万股） 2,235 

预计发行价格（元） 23.56-25.08 

预期发行市盈率（倍） 31-33 

发行价格（元）  

发行市盈率（倍）  

发行性质（首发/增发/配股） 首发 

公司所属行业 电气设备 

新股名称 远程电缆 

 

新股申购策略与新股上市定位 

主办：财富管理中心   世纪证券：www.csco.com.cn 

资料来源：战略联盟-天相投资顾问有限公司 

2012 年 7 月 27 日  

电话：0755-83199599-8151 
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公司所处地区 江苏宜兴 

网上 

申购 

网上申购日期  2012-7-27 

网上中签率公告 2012-8-1 

网上中签结果公告 2012-8-2 

网上资金解冻 2012-8-1 

网下 

申购 

网下申购日期  2012-7-30 

网下配售结果公告 2012-8-1 

网下资金退还 2012-8-1 

【新股定价】 

附件：远程电缆分析报告 

一、公司介绍 

江苏新远程电缆股份有限公司发行人前身系2001年2月20日由股东杨小明、俞国平、徐福荣和

薛元洪分别以现金出资设立的有限公司。于2010年12月，整体变更设立。本次发行前，杨小明先

生持有公司38.33%股权，是公司的控股股东和实际控制人。 

公司主要产品为35kv及以下电力电缆、特种电缆、裸导线、电气装备用电线电缆四大类，拥

有两百多个品种、10,000多种规格的电线电缆产品，广泛应用在国家电网建设改造、五大发电企

业和核电、冶金、石化、高校、市政工程等重大项目中。公司被认定为高新技术企业，拥有省级

技术中心。公司产品严格按照国际标准、国家标准以及行业标准生产并通过了相关认证机构的认

证，公司产品是江苏省名牌产品，“远程”商标是江苏省著名商标。公司先后获得“全国实施用户满

意工程先进单位用户满意企业”、“全国3A级诚信单位”、“全国质量信得过企业”、“中国自主创新

品牌企业”等荣誉称号。公司产品除被国家电网公司及其关联企业采购以外，还先后被兴澄特钢、

中材国际、江苏智运、中冶京诚、永利包装等许可销售。 

二、公司竞争优势 

从行业竞争情况来看，我们总结出公司的核心竞争优势主要有： 

1、产品质量及经营资质、品牌优势。公司严格按照国际标准、国家标准以及企业标准组织

生产，并相应取得了产品认证证书。公司同时拥有ISO9001质量管理体系、ISO14001环境管理体

系以及GB/T28001-2001职业健康安全管理体系认证证书。公司产品通过了国家强制性认证产品

CCC认证；公司拥有自主进出口权，是“全国用户满意企业”、“江苏省计量保证确认单位”、“重合
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同守信用单位”、“AAA级资信企业”。 

 

2、成本控制及市场组织优势。“料重工轻”是电线电缆行业的一个显著特点。报告期内，公司

的原材料成本占生产成本的95%左右，其中铜材约占生产成本的74%。原材料采购方面，公司采

取了一种风险较小、效率较高、盈利有保证的现货采购模式，与主要供应商建立了良好的业务合

作关系，保证公司能够稳定、持续、及时地获得原材料，同时公司根据产品订单情况和《采购控

制程序》制定了相应的采购计划。  

3、客户结构及营销优势。公司主要客户为国家电网公司及其关联企业，2010年公司成功获

得国家核安全局资质证书，核电站未来将成为公司又一重要目标客户。这些大客户经济实力强、

商业信誉好，对电线电缆产品的需求持续稳定、产品品质要求较高、需求数量较大，公司将主要

目标客户定位于这些大客户，不仅可以有效避免低价恶性竞争、提高销售回款率和应收账款质量，

还提高了公司的品牌影响力。公司产品销售以直销为主，直接面向客户，可以减少中间环节，了

解客户的最终需求。 

4、技术研发优势。公司重点研发的超高压智能环保型电缆项目已经取得阶段性成果。本公

司试生产产品已经在电力工业电气设备质量检验测试中心完成110KV、220KV交联聚乙烯绝缘皱

纹铝套聚乙烯护套电力电缆的产品型式试验检测合格报告，报告号分别为（2010）检字JDL188号、

（2010）检字JDL179号。由于公司卓越的技术研发实力，公司被评为“中国自主创新品牌企业”。 

5、差异化竞争优势。公司具有多个在行业内部具有竞争优势的产品品种，公司核电站用电

缆已经获得国家资格证书以及国内多个核电站的订单，矿物防火绝缘电缆广泛应用于重要的公共

设施，光电复合电缆已经在国网公司山东电网智能化改造中获得应用，此外公司试生产的110KV、

220KV交联聚乙烯绝缘皱纹铝套聚乙烯护套电力电缆也已经获得国家电力工业电气设备质量检验

测试中心检测合格。 

6、区域优势。公司坐落在行业中有重要影响的“中国电缆城”之称的江苏省宜兴市官林镇，是

国内最大的电线电缆生产基地，建有国家火炬计划宜兴电线电缆产业基地、江苏省优质产品示范

基地、江苏省电缆出口基地。电线电缆生产在这里已形成了一定的规模效应，区域产业化使得区

内企业既相互竞争又相互促进，带动了原辅材料生产、物流等配套产业的发展，产业链完整，交

通方便，原材料供应便捷，从而形成了区域产业聚集的效应。 

三、 募投资金项目概况 

公司本次拟发行4535万股，占发行后总股本的25.01%。首次公开发行股票募集的资金将用于

以下项目：（1）超高压环保智能型交联电缆技术改造项目；（2）矿物绝缘特种电缆项目项目；

上述两个项目预计超高压环保智能型交联电缆项目投入募集资金额为24,521.02万元，矿物绝缘特
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种电缆项目投资额为10,898.50万元。若募集资金金额小于上述项目拟投资金额，不足部分由公司

自筹；若募集资金金额大于上述项目拟投资金额，超过部分将用于补充公司流动资金。 

图表 1 公司募股资金投向 

 

资料来源：招股说明书，天相投顾整理 

四、 盈利预测                                           

公司目前主营业务电气设备行业，我们综合电线电缆类上市公司以及近期上市的中小板股票

的估值水平，结合公司目前的基本面以及未来的发展前景，我们认为其合理的估值区间应为31-33

倍，按照2012年预测每股收益0.76元计算，对应的目标价格区间应为：23.56元-25.08元。 
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图表 1  远程电缆盈利预测（单位：万元） 

 

资料来源：招股说明书 天相投顾 

五、 风险提示 

投资者应注意以下方面的风险： 

原材料价格大幅波动的的风险：电线电缆行业具有“料重工轻”的特点，铜材、铝材等原材

料占公司主营业务成本比例较大，铜材、铝材价格变动将引致公司产品销售价格、销售成本、毛

利以及所需周转资金的变动。报告期内，铜价波动较大。原材料价格剧烈波动加大了公司成本管

理的难度，若风险控制能力不强，将对经营带来一定风险。 

电线电缆行业市场竞争的风险：公司的主营业务为电线电缆，但就目前的情况来讲公司所处

电线电缆生产行业集中度不高，生产企业众多，竞争十分激烈。公司虽然近年来快速发展，经营

规模不断扩大，但由于自身累积时间较短，资本实力并不十分雄厚，如果行业景气度下降或者国

家出台严厉的宏观调控措施，导致行业经营环境发生较大的不利变化，将引发行业竞争进一步加
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剧，行业的利润空间受到挤压，对公司生产经营带来不利影响。公司已充分意识到电线电缆行业

的竞争现状，不断通过品牌价值的培育、研发实力的增强和营销管理能力的提升等手段提高自身

的核心竞争实力，扩大市场份额和影响力。公司在激烈市场竞争环境下，若不能充分发挥自身产

品质量、性价比与品牌等优势，积极优化产品结构、提高产品附加值，公司将会遭遇不利竞争地

位的市场风险。 

募集资金投资项目的风险：本次募集资金投资项目“超高压环保智能型交联电缆技术改造项

目”将生产500kv、220kv、110kv的超高压环保智能型交联电缆。 

根据国家标准GB/Z18890.1～18890.3-2002《额定电压220kv（Um=252kv）交联聚乙烯绝缘电

力电缆及其附件》、GB/T22078.1～22078.3-2008《额定电压500kv（Um=550kv）交联聚乙烯绝缘电

力电缆及其附件》及该类产品客户的一般规定，220kv及以上交联电缆需在完成型式试验的基础上

通过预鉴定试验才具备供货资格；根据国家标准GB/T11017.1～11017.3-2002《额定电压110kv交

联聚乙烯绝缘电力电缆及其附件》及该类产品客户的一般规定， 110kv交联电缆通过型式试验后

即能进行销售。故在本次募集资金投资项目投产后并通过220kv及以上环保智能型交联电缆预鉴定

试验前，公司以生产和销售110kv环保智能型交联电缆为主。 

本项目环保智能型产品已经电力工业电气设备质量检验测试中心完成220kv、110kv交联聚乙

烯绝缘皱纹铝套聚乙烯护套电力电缆的型式试验检测报告，报告号分别为（2010）检字JDL179号、

（2010）检字JDL188号。 

如果500kv、220kv环保智能型交联电缆不能及时通过预鉴定试验，对公司募集资金投资项目

的顺利实施将产生不利影响。 


