
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 特种石墨将会成为公司主要增长点。 

 油系针状焦项目进一步完善公司炭素产业链。 
 

事件： 

 2012 年半年报： 2012 上半年，公司生产炭素制品 8.1 万吨，生产铁

精粉 49.8 万吨。营业总收入实现 20.12 亿元，同比降低 3.54%；归属

于母公司的净利润 2.58 亿元, 同比降低 33.2%；基本每股收益 0.2 元。 

点评： 

 莱河铁矿进入稳产期，价格决定未来收益。公司上半年生产铁精粉

49.8 万吨，莱河铁矿进入稳定期；实现净利润 2.14 亿元，略低于去

年同期。由于莱河铁矿业绩受铁矿价格影响较大，铁矿价格将决定莱

河铁矿未来业绩。 

 特种石墨将会成为公司未来主要增长点。成都炭素上半年实现净利润

2885.7 万元，比去年同期有较大幅度回落。公司拟在成都建设 3 万吨

/年特种石墨制造与加工项目，项目总投资金额约为 210,191.17 万元，

项目达产后将形成特种石墨产能 3 万吨/年。虽然公司特种石墨业务

短期内受到光伏产业影响，利润下滑，但是特种石墨未来在模具、核

电等领域的拓展也将会扩大特种石墨需求。而且国内产业升级和高端

装备制造都需要使用大量高端材料，从长远看，特种石墨将会是公司

未来主要增长点。 

 油系针状焦项目进一步完善公司炭素产业链。公司拟将油系针状焦项

目建于葫芦岛市，项目达产后将形成油系针状焦产能约 10 万吨/年。

公司在针状焦制造技术突破有助于完善炭素产业链，进一步降低高端

产品成本，提高质量。 

 盈利预测及投资建议：我们预计 2012 年、2013 年和 2014 年，公司

EPS 分别为 0.36 元、0.44 元和 0.54 元，按照 2012 年 EPS 和各行业

市盈率，公司合理股价为 10.08 元，给予“买入”评级。 

主要经营指标 2010 2011 2012E 2013E 2014E 

主营业务收入 3,216.49  4,526.05  3,823.40  4,396.91  5,056.45  
同比增长率 51.59  40.71  -15.52  15.00  15.00  
净利润 405.91  614.04  465.10  558.12  686.49  
同比增长率 2,023.03  51.28  -24.26  20.00  23.00  
每股收益(元) 0.32  0.48  0.36  0.44  0.54  
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[table_stockTrend] 市场表现 

 
 

[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20120630 8361  

20120331 8159  

20111231 7795  

数据来源：港澳资讯 

 

机构持股汇总 

报告日期 20100331 20091231 

基金持股   

占流通 A 股比   

持股家数及进

出情况 
  

数据来源：港澳资讯 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同
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类别 评级 定义 

股票投资评级 
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