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增 持 
系列项目再续扩张之旅 
——丽江旅游（002033）公告点评—— 
 

事件： 

丽江旅游(002033)公告，日前召开董事会同意在玉龙雪山景区甘海子

投资建设餐饮服务中心；在丽江和府皇冠假日酒店西侧建设“丽江古城南

入口旅游服务区”项目；同意与股东雪山开发公司按照原持股比例对龙悦

公司增资，公司以货币方式认缴新增注册资本 1020 万元，增资后公司仍

持有龙悦公司 51%的股权；授权经营层在总额 5000 万元以内在香格里拉

独克宗古城金龙社区开展征地及相关工作，征地面积约 130 亩，在以上

额度内签署相关合同文件、支付相关费用等；授权经营层在总额 4000 万
元以内开展泸沽湖景区征地及相关工作。 

点评： 

 甘池子餐饮中心：项目建设地点位于丽江玉龙雪山景区甘海子，总投

资 9620.07 万元，项目总规划用地面积 29251.4 平方米（合 43.87 
亩），总建筑面积：14800 平方米，（包括：餐厅一、餐厅二、游客集

散厅）及附属配套设施，建设一个集餐饮、休闲购物为一体的综合旅

游服务中心。项目总建筑面积 14800 平米，可同时容纳 3000－3500 
人同时就餐，日常可以接待 10000 人次。预计 2013 年 5 月完工。

实施方：龙悦公司全资子公司灏伯公司。龙悦由公司与控股股东雪山

开发公司共同出资设立，注册资本 2000 万元，公司持股比例为 
51%。目前拟增资至 4000 万，增资龙悦公司将为甘海子餐饮服务中

心项目的顺利推进提供资金保障。龙悦公司主营业务为玉龙雪山景区

甘海子餐饮服务。灏伯公司是龙悦公司的全资子公司，注册资本 500 
万元。经济效益：项目建成后预计可实现年营业收入约 9,000 万元，

年均净利润约 600 万元，项目具有一定盈利能力，公司可按 51%的

持股比例享有收益。2011 年玉龙雪山景区接待游客 261.5 万人次，

甘池子项目规划基本可满足游客需要，同时与过道、演艺和观光车项

目联动产生 1+1 大于 2 的协同效应。 

 丽江古城南入口旅游服务区。位于丽江古城南端，和府皇冠假日酒店

西侧。总投资 2.22 亿元，项目建设所需资金将通过自有资金及发行

中期票据等方式融资。总规划用地 22769.76 平方米，总建筑面积

22365.3 平方米，项目实施方为公司全资子公司丽江和府酒店有限公

司，建设休闲街区及地下停车场及附属配套设施，预计 2013 年 1 月

底完工。项目在市场培育期间（2013 年-2017 年）年均净利润为 572 
万元，正常经营期后（2018 年），项目预计可实现净利润 1,870 万
元。此项目将通过引进国内外品牌旅游服务和旅游商品供应商，提供

有别于丽江现有的服务和商品品牌和种类，前景乐观。 
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市场表现 
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 香格里拉独克宗古城项目正式启动。7 月初公司曾公告建设独克宗古城香巴拉月光城项

目总投资 5 亿元，建设内容包括高端度假酒店和藏文化风情体验区。公司力争在 2013 年
内开工建设，2015 年投入运营。香巴拉月光城项目位于迪庆州香格里拉县独克宗古城

金龙社区，紧靠独克宗古城，是香格里拉旅游的必经之地；据官方统计，2011 年，香

格里拉县接待中内外旅游人次超过 600 万。独克宗古城 2002 年被云南省人民政府公布

为省级历史文化名城，目前正在申报成为国家级历史文化名城，享有 1300 多年的历史，

香格里拉必游之地，是茶马古道的枢纽。根据公司与香格里拉人民政策签订的有关协议，

香格里拉县政府负责征地、拆迁等事宜，并落实兑现迪庆州招商引资相关优惠政策。此

次公告显示，这一项目正式启动。 

 业绩预测与估值。我们预测公司 2012-13 年 EPS 分别为 0.81 元、0.93 元，维持“增

持”评级。 

 风险提示：风险主要是若宏观经济及旅游市场变化，项目进展不及预期，及接待游客的

数量低于预期而影响项目的经营业绩。 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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