
 

 

  [table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 钢材销量继续保持增长。 

 汽车销量快速增长。 

 增资中拓锰业、拓展上游资源。 
 

事件： 

 公司公布 2012 半年报：2012 上半年公司实现营业收入 1,099,092.99

万元，同比减少 1.05%，实现利润总额 3,866.27 万元，同比减少

35.94%。金属材料及冶金原料业务实现营业收入 1,011,769.35 万元，

较上年同期减少 1.55%。销售各类钢材 221.52万吨，同比增长 10.26%；

销售铁矿石 225.43 万吨，同比增长 60.04%；销售铁合金 1.36 万吨，

同比减少 61.81%；销售锰矿 7.95 万吨，同比减少 42.28%。 公司汽

车贸易及相关服务业务实现营业收入 85,551.18 万元，较上年同期增

长 6.78%;实现汽车整车销售 12,310 辆，同比增长 46.29%。 

点评： 

 钢材销量继续保持增长。2012 上半年公司销售各类钢材 225.43 万吨，

同比增长 60.04%。由于国内钢铁下游行业需求下降导致钢铁行业产

能过剩，钢贸行业也因此受到严重影响。公司在钢贸行业低迷的情况

下能够保持钢材销量继续增长，同时实现盈利对年销售量超过 400

万吨的地方钢贸公司实属不宜。 

 汽车销量快速增长。公司汽车贸易及相关服务业务实现营业收入

85,551.18 万元，较上年同期增长 6.78%;实现汽车整车销售 12,310 辆，

同比增长 46.29%。 

 增资中拓锰业、拓展上游资源。公司对全资子公司中拓锰业增资 5,800

万，增资完成后中拓锰业注册资本为 10,000 万元。中拓锰业未来将

会在矿业资源领域进行投资。 

 盈利预测及投资建议：我们预计 2012 年、2013 年和 2014 年，公司 EPS

分别 0.05 元、0.26 元和 0.4 元，合理股价 7.8 元，给于“买入”评级。 

主要经营指标 2010 2011 2012E 2013E 2014E 

主营业务收入

（ 
149.11  238.61  214.75  257.70  309.24  

同比增长率 71.25  60.02  -10.00  20.00  20.00  

净利润 0.67  0.74  0.17  0.86  1.12  

同比增长率 357.04  10.59  -77.72  420.00  30.77  

每股收益(元) 0.24 0.22 0.05  0.26  0.34  
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[table_stockTrend] 市场表现 

 
 

[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20120630 8584  

20120331 7946  

20111231 7842  

数据来源：港澳资讯 

 

机构持股汇总 

报告日期 20100331 20091231 

基金持股   

占流通 A 股比   

持股家数及进

出情况 
  

数据来源：港澳资讯 

 

[table_product] 相关研究 

1《宏源证券﹡年报简评﹡南方建材：

2011 年报简评﹡000906﹡钢铁行业﹡

赵丽明.doc》，2012.3 

2《宏源证券﹡季报简评﹡南方建材：

2011 年三季报点评﹡000906﹡钢铁行

业﹡赵丽明.doc》，2011.10 

3《宏源证券﹡中报简评﹡南方建材：

走出西南、拓展西北﹡000906﹡钢铁行

业﹡赵丽明.doc》，2011.8 
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[table_reportdate] 南方建材(000906)/中报简评 2012 年 08 月 15 日 
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