
 

 

  [table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 边家沟铁矿建设完毕，保国铁矿产能增长。 

 公司建筑钢材产能将会保持高速增长。 
 

事件： 

 2012 年中报公告： 2012 上半年公司生产钢 170.58 万吨，同比下降

1.95%；铁 150.79 万吨，同比下降 2.03%；钢材 172.73 万吨，同比下

降 2.78%。累计实现营业收入 66.06 亿元，同比下降 13.29%；亏损

23,198.87 万元。  

 

点评： 

 边家沟铁矿建设完毕，保国铁矿产能增长。保国铁矿上半年实现利润

1957 万元，同比下降 79.87%。保国铁矿利润大幅下降对公司业绩有

较大影响。不过保国铁矿，年产 80 万吨铁蛋山副井项目现在已经完

工，预计 2012 下半年随着新增产能达产，自产矿比重提升，铁精粉

生产成本具有较大的下降空间。 

 公司建筑钢材产能将会保持高速增长。公司主要产品棒线材销售收入

分别为 44 亿元和 8.45 亿元，分别同比下降 4.94%和 0.53%，营业成

本却分别增加 3.21%和 10.35%。主营产品收入减少，成本大幅提升

直接导致公司经营亏损。随着公司高炉正常运行，预计成本将会回落。

公司现有棒线材产能 150 万吨，占热轧产能 65%。在建年产 80 万吨

合金钢小棒材生产线和年产 110 万吨大棒材生产线将在 2012 年底投

产。同时公司中型材改造棒材完成生产线，产能从 50 万吨增至 80

万吨。在建材需求集中释放时，公司大比例的棒材产能将会有更大的

业绩弹性。 

 盈利预测及投资建议：我们预计 2012 年、2013 年和 2014 年，公司

EPS 分别为 0.02 元、0.52 元和 0.65 元，公司合理股价 6.24 元，给于

“买入”评级。 

主要经营指标 2010 2011 2012E 2013E 2014E 

主营业务收入 12,857.74  14,308.07  12,548.17  20,634.00  21,529.25  

同比增长率 35.23  11.28  -12.30  64.44  4.34  

净利润 596.26  155.94  16.26  416.33  511.67  

同比增长率 99.91  -73.85  -89.57  2,460.80  22.90  

每股收益(元) 0.74  0.19  0.02  0.52  0.65  
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[table_stockTrend] 市场表现 

 
 

[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20120630 12605  

20120331 12155  

20111231 11917  

数据来源：港澳资讯 

 

机构持股汇总 

报告日期 20100331 20091231 

基金持股   

占流通 A 股比   

持股家数及进

出情况 
  

数据来源：港澳资讯 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同
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类别 评级 定义 

股票投资评级 
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减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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