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增 持 产能释放，业绩持续向好 
——长信科技（300088）2012 年中报点评—— 
 

事件： 

长信科技（300088）2012 年上半年实现营业收入 3.35 亿元，同比增

长 16.8%；归属于上市公司股东的净利润 9524 万元，同比增长 16.7%；折

合 EPS0.29 元。 

点评： 

 业绩增长呈加速态势 

上半年，面对国内外经济增速放缓，下游需求不景气局面，公司仍然

实现营业收入同比增长 16.8%。其中，二季度实现营业收入同比增长

24.4%，环比增长 45.5%，呈加速增长态势。 

营业收入实现增长的原因是募投项目部分产能的释放，包括一条高档

STN 生产线，G2.5 电容式触摸屏传感器玻璃生产线逐渐量产，玻璃减薄业

务的三条生产线从 4月份开始全部量产。公司在传统 ITO 业务保持稳定的

基础上，电容式触摸屏传感器玻璃和超薄玻璃减薄业务成为营收增长的主

要贡献力量。 

 毛利率小幅下滑，期间费用率处于合理水平 

上半年，公司实现营业利润 7775 万元，同比下降 17.6%；实现净利

润 9524 万元，同比增长 16.7%，主要是上半年收到政府的补贴增长，对

净利润贡献达 2905 万元。 

公司营业收入实现增长而营业利润出现下滑，主要原因是综合毛利率

同比下降 3.2 个百分点至 37.2%，同时期间费用率上升 6.5 个百分点至

12.8%。一季度毛利率下滑至历史低点 30.3%，主要原因：一季度 ITO 产

能利用率低，单位运营成本上升；新投产电容式触摸屏 G2.5 生产线良品

率处于爬坡期；人工成本的上升。二季度随着产能利用率和产品良率的上

升，毛利率迅速回升至 41.9%。期间费用率大幅上升的原因：研发投入同

比增长 72.3%，导致管理费用率大幅上升；上年同期募集资金产生大量利

息收入，本期贷款利息支出较多，导致财务费用率上升。 

 电容式触摸屏助力下半年业绩增长 

公司电容式触摸屏一期 G2.5 生产线已于 5月份达产，产品良率稳定

在 95%左右，是公司上半年业绩增长的主要来源。二期 G3 生产线已于 6

月底基本安装调试完毕，预计下半年国内智能手机市场将明显好于上半

年，公司 G3 生产线可实现放量生产。 
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子公司上海昊信触控 G5 生产线是目前国内唯一，全球少数几条五代线之一。G5 生产线

已于 7 月底基本安装完毕，8 月进行设备的试运行和工艺调试，预计近期将实现小批量生产。

G5 生产线适用于平板电脑、超级本、一体机等中大尺寸触摸屏。昊信已于国际大厂建立供应

关系，有望在下半年 WIN8 操作系统发布后超级本集中推出中受益。 

 盈利预测 

预计公司 2012-2013 年 EPS 分别为 0.64 元、0.86 元，对应 PE 分别为 31X、23X。在维持

传统 ITO 业务收入稳定的情况下，公司积极探索新的业绩增长点。公司持续加强研发投入，

多尺寸 OGS 触控产品已通过 Intel 测试。G5 生产线有望受益于 10 月后超级本的集中推出，带

来业绩的提升，我们给予公司“增持”评级。 

 风险提示 

智能手机销售低迷；触控产品价格持续下降；超级本未能放量推出。 

图 1：公司单季度毛利率情况 
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资料来源：西南证券研发中心 

图 2：公司单季度期间费用率情况 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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