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W B = 4,539 6,422 7,954 9,962 Et A 7,465 8,373 9,292 11,638
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	3季度焦煤价格承压
	2015年本部及控股煤矿产能增长空间58%
	表1：盘江股份所属煤矿产能释放预期

	大股东煤炭资产待注入
	公司亮点：煤质优、区位优势明显、区域需求有保障
	（一）煤质偏肥
	（二）区位优势明显
	（三）区域经济发展、西电东输、钢铁项目保障区域煤炭需求

	贵州省下调煤炭价格调节基金为公司减负
	盈利预测：2012-2014年EPS为1.06、1.17、1.43元
	表2：盘江股份盈利预测核心假设

	附录：财务预测表

