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事件： 

公司发布埠南金矿投资事宜的进展公告, 埠南矿区的矿业权转让至招远市金德盛矿业已经通过招远市国土

资源局、烟台市国土资源局的审查，并获得山东省国土资源厅矿业权储备交易中心出具的证明，山东省国土

资源厅将于近期出具批准转让的正式批复，并办理采矿权证。公司此前公告拟以不高于 6500 万元增资金德

盛矿业，公司占金德盛矿业出资比例不高于 49%。招远市金岭金矿以埠南金矿的探矿权、采矿权等资产出

资，占招远市金德盛矿业有限公司出资比例不低于 51%。 

1、 涉足金矿带来新利润增长点 

公司此前公告拟以不高于 6500 万元对埠南金矿进行财务投资，出资比例不高于 49%，招远市金岭金矿以埠

南金矿的探矿权、采矿权等资产出资，出资比例不低于 51%。此次投资进展公告对埠南矿区拥有的资源量

进行了更正, 金金属量、平均品位均有所提高。矿石总量（332＋333+333D）77.8 万吨，平均品位 10.47

克/吨，金金属量 8.15 吨，伴生银（333）矿石量 77.1 万吨，平均品位 7.53 克/吨，银金属量 5.8 吨。按目

前黄金价格计算(330 元/g)，预计年可实现黄金产量 9500 两，年可实现净利润 4544 万元。 

公司在食品主业之外，利用当地优势资源涉足黄金业务，为公司增添新的增长动力。公司地处中国著名的黄

金产地招远，区内已探明黄金储量 750 吨，经科研预测，招远黄金资源总量可望突破 3000 吨，区内黄金企

业林立，公司所在的金岭镇也是主要黄金产区，公司此次合作方金岭金矿与公司同为金岭镇政府控制企业，

当地政府对公司整合黄金资源持积极支持态度。 

图 1：胶东地区金矿分布图 

 

资料来源：东兴证券 
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2、金矿品位高，储量潜力大，收购价格便宜 

涉足金矿的平均品位为 10.47 克/吨，品位水平明显高于平均水平，未来的生产成本将会比较低。目前金矿的

勘查深度较浅，未来深部探矿潜力大。从出资水平来看，吨资源收购价仅 1700 万左右，属于较为便宜的收

购价格。综合来看，公司此次收购的价格比较便宜，此次收购对公司来说比较有利。 

表 1：埠南金矿资源情况 

 金储量 金品位 银储量 银品位 

此前公告 6.20 吨 4.65 克/吨 —— —— 

本次公告 8.15 吨 10.47 克/吨 5.8 吨 7.53 克/吨 

资料来源：公司资料、东兴证券 

3、金矿业务盈利能力强，公司业绩增长空间大 

涉足金矿年产量 8 万吨矿石量，黄金产量 837.6 千克，白银 602.4 千克，如果按照金价 330 元/克、银价 6.6

元/克，金每克完全成本按照 190 元计算，保守预计可带来净利润 1.17 亿元，我们判断，公司矿的品位较高，

未来成本还有下降空间。 

结论： 

公司此次涉足金矿尚需要主管部门批准，对公司业绩产生实质性贡献尚需时日，按照目前公告的利润水平，

每年可贡献净利润 5000 万左右，对 EPS 贡献在 0.23 元左右，公司原有业务预计 12~14 年 EPS 贡献分别

为 0.47 元、0.68 元和 0.84 元。如果考虑金矿业务对公司业绩的贡献，那么 13~14 年 EPS 分别为 0.91 和

1.07，总体来看，金矿业务短期贡献尚不明显，但金矿业务带来未来业绩较大想象空间，维持“推荐”评级。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有

合法证券投资咨询业务资格的机构。研究报告中所引用信息均来源于公开资料，

我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行

交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使

用，未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防

止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产

生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：    相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：    相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：    相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：    相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：    相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：    相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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