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 事件 

 公司发布12年3季报，报告期内实现营业收入、营业利润、

利润总额、归属于母公司净利润5.36亿元、1.54亿元、1.67

亿元、1.36亿元，同比分别增长29.45%、25.01%、34.37%、

35.30%。基本每股收益为0.56元，符合我们的预期。 

 单季度来看，Q3实现营业收入、营业利润、利润总额、归

属于母公司净利润2.57亿元、0.66亿元、0.67亿元、0.55亿

元，同比分别增长67.51%、37.05%、37.07%、35.90%。 

 公司同时公告拟以7500万元投资金华长风信息技术有限公

司32%股权。金华长风是一家以多媒体互动娱乐为主营业

务的互联网企业。 

 一、点评 

 1、电影业务推动3季度恢复强劲增长。Q3公司影视剧业务实现

收入1.21亿（占总营收比重达47%），同比去年增长303%。电影

方面，Q3上映了《四大名捕》、《伤心童话》、《神探亨特张》、

《乐翻天》及《铜雀台》。其中投资比例高的《四大名捕》，

收获票房约2亿，9月24日上映的《铜雀台》Q3收获票房0.32

亿，这两部片是公司影视剧收入的主要贡献者。电视剧方

面，由于《我和老妈一起嫁》及《太平公主秘史》两部剧

上半年已开始发行，估计Q3新增收入占比不大。 

 2、栏目制作与广告业务向卫视拓展顺利，收入稳定增长。公司

第一大业务板块栏目制作与广告，Q3实现收入1.27亿，同

比增长8.55%。前3季度累计实现收入2.87亿，同比增长

9.79%。公司继续制作老牌的节目如《音乐风云榜》、《娱乐

现场》、《最佳现场》、《影视纪》（影视风云榜）等；继续制

作养生类节目《养生一点通》、时尚类节目《生活魔法师》；

同时公司继续深化与卫视频道的合作，为深圳卫视制作大

型周播节目《大牌生日会》，承制辽宁卫视的《激情唱响》

（第二季），为安徽卫视制作大型才艺竞技节目《势不可挡》 

 3、演艺活动Q3同比持平。演艺活动前3季度同比增长6.04%。

但Q3只实现了890万元收入，与去年同期基本持平。 
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主要数据   2012 年 10 月 22 日 

收盘价(元) 24.20 

总市值（亿元） 58.35 

总股本(百万股) 241.12 

流通股本(百万股) 65.11 

ROE（TTM） 11.18% 

12 月最高价(元) 32.81 

12 月最低价(元) 20.09 

  

 

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind资讯 
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   传媒 

电影业务推动 3季度恢复强劲增长  谨慎推荐 （维持） 

光线传媒（300251）3 季报点评  风险评级：较高风险 
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4、Q4 的主要看点在于电影。《铜雀台》截止 10月 14日，票房已近 1亿，Q4票房收入

估计约为 0.7 亿。公司联合发行的电影《大海啸鲨口逃生》已于 2012 年 10 月 12 日上

映，市场反响很好，截止 10月 21日票房累计 1.12亿（上映第一周亚军，第二周冠军）。

公司投资发行的电影《泰囧》将于 2012年 12月 21日上映。 

5、对金华长风的收购意在拓展新媒体渠道。目前网络新媒体的崛起已是大的趋势。公

司娱乐节目发行渠道和盈利的主要来源是传统的电视媒体，此次对金华长风的收购主要

是为了布局新媒体渠道，以顺应行业的发展趋势。金华长风拥有国内富有特色的视频互

动娱乐社区——呱呱视频社区。呱呱视频社区是一个以即时多人视频互动沟通为核心应

用运作的社区类产品，主要用于娱乐、财经、教育等领域，截止 2011年底拥有 5297万

注册会员，会员平均在线人数超过 50 万。金华长风预计 2012 年、2013 年、2014 年税

后净利润不低于人民币 600 万元、2,800 万元和 5,300 万元，本次投资对应的市盈率为

39 倍（2012 年）、8.4 倍（2013 年），4.3 倍（2014 年），该估值水平符合同期市场

平均水平。  

维持“谨慎推荐”评级。我们预期公司 12/13 年每股收益为 0.93/1.06，对应 12/13 年

PE为 26/23 倍。从估值水平来看，处于较合理区间，给予“谨慎推荐”评级。 

风险提示：电影票房低于预期；卫视业务拓展低于预期；收购项目进展不利。 
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东莞证券投资评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险偏好评级 

高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动幅度一倍以上 

较高风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 50%-100%之间 

一般风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度超出市场指数波动的幅度 20%-50%之间 

低风险 未来 6 个月投资收益率的波动幅度低于市场指数波动的幅度 20%以内 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。在风险偏好评级中，不涉及到具体品种推荐和评级的产品则按

照产品研究的市场给予基础风险评级。即：权证以及衍生品市场的研究报告，其基础风险评级为高风险；股票、偏股型

基金市场方面的研究报告，其基础风险评级为一般风险；债券、债券型基金、货币型基金以及宏观经济政策等市场方面

的研究报告，其基础风险评级为低风险。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观

地在所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、

上市公司、基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何
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本报告仅供东莞证券有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被本公司认为可靠，但是本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测

仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可跌可升。
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任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本
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