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Table_Target 

6－12 个月目标价 ： 24.00 元 

当前股价： 15.39 元 

评级调整： 维持 
 
Table_BaseInfo  

基本资料 

上证综合指数 2066.21 

总股本(百万) 326 

流通股本(百万) 172 

流通市值(亿) 26 

EPS 0.61 

每股净资产（元） 5.10 

资产负债率 14.36% 
 
Tabl e_Trend 股价表现 

（%） 1M 3M 6M 

长信科技 3.36 -3.21 36.29 

电子元器件 0.41 0.41 -7.88 

沪深 300 指数 1.71 -4.75 -14.40 
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Tabl e_Title 

长信科技 300088 强烈推荐 

业绩略超预期，看好 5 代线 
 

Table_Point 投资要点： 

公司公告前三季度实现营业收入 5.53 亿，同比增长 25%，实现净利润 1.52

亿，同比增长 17%，在公司业绩预测范围偏上限，为行业一片惨淡的三季

报中，难得看到略超预期的公司 

1、 从公司季报中可以看出，公司目前景气度非常高，各条 ITO 和

TP-sensor 产线已经全满，公司减薄业务也已经开始贡献业绩； 

2、 公司已经成功研发出 OGS18.5 寸、11.6 寸、13.3 寸和 21.6 寸等电

容屏 sensor，四季度还将开发出 14 寸 OGS 和 27 寸 AIO，并且值

得一提的是公司正在加紧建设模组生产线，这将大大提升公司在

Ultrabook 和 AIO 供应链中地位； 

3、 Win8 盛典开启，触控行业空间几乎翻倍：Ultrabook 定位于工作+

娱乐，随着 Win8 正式推出，触控 Ultrabook 将逐渐成为潮流，按行

业空间计算，全球手机年销量 18 亿部，全球 NB 年销量 3 亿部，而

一台 NB 所需触控面积约相当于 8~10 台手机，所以触控 Ultrabook

的普及将提升触控行业市场空间近一倍！ 

4、 从供应链受益程度来看，目前在 Ultrabook 供应链中大陆厂商地位

最高的为近年来新崛起的触摸屏行业，以长信科技、莱宝高科和欧

菲光等为代表的大陆触控企业，在 Ultrabook 供应链中已经扮演较为

重要角色，并都得到 Intel 高度评价； 

5、 我们预计公司 2012~2013 年 EPS 为 0.66 和 0.9； 

 风险提示 

 公司 5代线进展低于预期 

 

Tabl e_Report  相关报告 

长信科技－和 Intel 合作进展超预期，未来

大概率进入 Ultrabook 供应链 2012-04-17 

 

 

 

 

主要财务指标 

Table_Profit 单位：百万元 2011 2012E 2013E 2014E 

营业收入 589 1095 1743 2443 

收入同比(%) 22% 86% 59% 30% 

归属母公司净利润 153 214 306 408 

净利润同比(%) 30% 40% 43% 33% 

毛利率(%) 38.4% 34.3% 32.8% 32.8% 

ROE(%) 11.9% 14.7% 17.3% 14.9% 

每股收益(元) 0.47 0.66 0.90 1.26 

P/E 23.79 16.98 11.88 11.80 

P/B 2.83 2.49 2.06 1.75 

EV/EBITDA 18 10 7 6 

资料来源：中投证券研究所 
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附：财务预测表 

Table_Finance 资产负债表      利润表     

会计年度 2011 2012E 2013E 2014E  会计年度 2011 2012E 2013E 2014E 

流动资产 660 781 1216 1216  营业收入 589 1095 1743 2443 

  现金 282 60 60 60  营业成本 363 720 1171 1171 

  应收账款 179 416 662 662  营业税金及附加 1 2 2 3 

  其他应收款 2 16 26 26  营业费用 10 33 44 44 

  预付账款 45 137 223 223  管理费用 51 88 139 139 

  存货 81 108 176 176  财务费用 -10 10 28 23 

  其他流动资产 71 44 70 70  资产减值损失 3 0 0 0 

非流动资产 835 1108 1271 1224  公允价值变动收益 0 0 0 0 

  长期投资 60 0 0 0  投资净收益 -1 0 0 0 

  固定资产 396 1054 1226 1178  营业利润 170 243 359 408 

  无形资产 40 40 40 40  营业外收入 8 7 0 0 

  其他非流动资产 338 14 5 6  营业外支出 0 0 0 0 

资产总计 1495 1889 2487 2441  利润总额 178 250 359 408 

流动负债 195 433 725 371  所得税 25 36 54  

  短期借款 92 261 508 150  净利润 153 214 306 408 

  应付账款 80 94 152 152  少数股东损益 0 0 0 0 

  其他流动负债 24 78 65 69  归属母公司净利润 153 214 306 408 

非流动负债 19 0 0 0  EBITDA 190 329 515 533 

  长期借款 0 0 0 0  EPS（元） 0.61 0.66 0.90 1.26 

  其他非流动负债 19 0 0 0       

负债合计 215 433 725 371  主要财务比率     

 少数股东权益 0 0 0 0  会计年度 2011 2012E 2013E 2014E 

  股本 251 326 326 326  成长能力     

  资本公积 639 564 564 564  营业收入 22.0% 85.8% 59.2% 0.0% 

  留存收益 390 567 872 1180  营业利润 31.1% 42.7% 47.9% 0.7% 

归属母公司股东权益 1280 1456 1762 2070  归属于母公司净利润 30.2% 40.1% 43.0% 0.7% 

负债和股东权益 1495 1889 2487 2441  获利能力     

      毛利率 38.4% 34.3% 32.8% 32.8% 

现金流量表      净利率 25.9% 19.5% 17.5% 17.6% 

会计年度 2011 2012E 2013E 2014E  ROE 11.9% 14.7% 17.3% 14.9% 

经营活动现金流 70 -4 81 482  ROIC 13.2% 13.1% 14.9% 15.2% 

  净利润 153 214 306 308  偿债能力     

  折旧摊销 30 76 128 148  资产负债率 14.4% 22.9% 29.2% 15.2% 

  财务费用 -10 10 28 23  净负债比率 42.74

% 

60.32% 70.05

% 

40.30% 

  投资损失 1 0 0 0  流动比率 3.38 1.81 1.68 3.28 

营运资金变动 -104 -286 -403 4  速动比率 2.96 1.56 1.44 2.80 

  其他经营现金流 1 -18 22 -2  营运能力     

投资活动现金流 -397 -340 -300 -100  总资产周转率 0.43 0.65 0.80 0.71 

  资本支出 349 400 300 100  应收账款周转率 4 3 3 3 

  长期投资 -59 -60 0 0  应付账款周转率 7.38 8.31 9.53 7.69 

  其他投资现金流 -107 0 0 0  每股指标（元）     

筹资活动现金流 10 122 219 -382  每股收益(最新摊薄) 0.47 0.65 0.94 0.94 

  短期借款 72 169 247 -358  每股经营现金流(最新摊薄) 0.22 -0.01 0.25 1.48 

  长期借款 0 0 0 0  每股净资产(最新摊薄) 3.92 4.46 5.40 6.34 

  普通股增加 126 75 0 0  估值比率     

  资本公积增加 -124 -75 0 0  P/E 23.79 16.98 11.88 11.80 

  其他筹资现金流 -63 -47 -28 -23  P/B 2.83 2.49 2.06 1.75 

现金净增加额 -317 -222 0 0  EV/EBITDA 18 10 7 6 

资料来源：中投证券研究所，公司报表，单位：百万元 



 
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3/3 

 

Table_Header 公司点评 

 

Tabl e_Temp 

270301 
inves tRatingC hange.same 

 

 

 

投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 

推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 

中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 

回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 

中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 

看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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