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事件：公司正式收到证监会核准重组批文 

 公司公告，收到证监会核发《关于核准吉林领先科技发展股份有限公司重大资产重组及向新能国际投资有限公
司等发行股份购买资产的批复》，核准公司重大资产重组及向相应股东发行股份购买相关资产。 

 向新能国际发行 69.01 百万股，向深圳平安创投发行 33.96 百万股，向联中实业发行 29.14 百万股，向益豪
企业发行 16.53 百万股，向金石投资发行 13.16 百万股，向上海福宁投资发行 4.92 百万股，向北京中农丰
禾 4.25 百万股，向北京盛世景投资发行 3.57 百万股，向陈义和发行 1.98 百万股股份购买资产。 

我们的点评与分析 

重组收到批文，风险折价彻底消失 

 我们认为这次公司借壳重组在公告近 2 年后正式拿到证监会批文，宣告了经历 2 年多的借壳重组正式成功，只
要公司后续完成资产交割等，借壳即宣告完成，公司也将正式转型为中油金鸿，并且有望在天然气产业爆发的
起点借资本市场之力发展壮大；因此，后续二级市场对公司价值的判断，可以完全依据对中油金鸿的研究，而
不用去考虑重组能否成功带来的风险折价。 

中油金鸿成长逻辑清晰 

 就目前行业发展趋势看，公司未来可拓展空间很大；在国内天然气主干线半径 150-200 公里范围内的支干线市
场将是公司未来发展的重点区域，具有广阔的市场空间，公司区域扩展思路为： 

1) 沿中石油、中石化输气干线向周边拓展，在有限落实燃气指标前提下，摸清干线分输站的位置，开发分
输站附近城市天然气项目和输气支线建设项目。 

2) 以集团现有燃气中心城市为基地（华南、华东和华北基地）向周边城市拓展。 

中油金鸿的实际控制人在天然气产业链布局广，未来市值成长空间大，目前处于发展的起点 

图表1：公司区域扩展思路（以中心城市为基地） 图表2：公司重点开发区域 

地区 中心省市 中心城市 扩展城市 扩展地区

长治
张家口
衡水

晋南和冀南
河南
河北

华北管理中心 河北

郴州
娄底
邵阳
永州

江西
广东
广西

衡阳湖南华南管理中心

聊城
莱芜
临沂

泰安山东华东管理中心
江苏
安徽
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 中油金鸿是由中油鸿力投资有限公司和衡阳市天然气有限责任公司于 2004 年共同出资组建，之后经历了 6 次增
资和股权结构调整，目前注册资本 54939.67 万元，实际控股股东新能国际投资有限公司，实际控股人陈义和先
生，其他股东均为财务投资者。 

 重组前，新能国际持有公司 39.094%的股权，为公司控股股东；陈义和先生直接持有公司 1.123%的股权，
并通过新能国际间接持有 39.094%的股权，为公司的实际控制人。 

 公司是国内天然气领域中下游重要的能源运营商，目前已形成华南、华东、华北三个销售大区，独资及控股
天然气长输管道公司和城市天然气运营公司达 20 余家。 

 目前公司实际控制人陈义和先生还同时担任中国国储能源化工集团董事长，该集团是集能源投资开发、储备运
输、管道建设、城市管网建设运营、天然气加气站建设、燃气汽车改装等于一体的大型集团企业，在天然气产
业链布局广，此次重组成功，公司或将成为集团能源战略产业链上的开发运作平台。 

 集团业务主要分为能源板块、能源相关板块和其他板块，覆盖天然气产业链的各个环节，目前正在积极和各
省市合作推进天然气的应用。 

1) 集团与安徽省能源集团就省内天然气项目的开发和利用签订了战略合作协议，并且与其和皖能电力共
同设立了国皖液化天然气有限公司，集团持有 48%股权。该公司主要经营：液化天然气加注站和液化
天然气液化项目，液化天然气调峰储备库，沿江液化天然气接收站，煤制天然气项目，其他天然气项
目开发和应用。 

2) 集团与张家口市政府就天然气利用进行合作，建设张家口国储液化天然气项目，项目投资 7.74 亿元，
液化天然气产量可达 24 万吨，计划 2012 年 10 月竣工投产。 

3) 集团在内蒙古设立内蒙古国能天然气股份有限公司，投资建设内蒙古阿拉善日液化 3×100 万方天然气
项目，项目总投资 22 亿余元，建成后每年可液化天然气 10 亿立方米，主要为内蒙古境内乡镇居民提
供生活用天然气，计划 2012 年 7 月进行调试。 

盈利预测和投资建议 

 根据公司发布的收购报告书，大股东新能国际承诺在*ST 领先重大资产重组实施完毕的当年度起的三个年度
内，置入资产 12-14 年净利润分别为 287.36 百万元、334.61 百万元和 376.43 百万元，并且给予盈利补偿承
诺。 

 在补偿期内，若置入资产每年的实际净利润小于上述该年预测净利润，则新能国际负责按照本协议的约定向
公司进行补偿。 

图表3：中国国储能源化工集团业务板块 

中国国储能源化工有限公司
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董事长：陈义和

来源：国储能源 国金证券研究所  
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 在补偿期内，若置入资产每年的实际净利润大于或等于上述该年预测净利润，则新能国际无需向公司进行补
偿。 

 我们对中油金鸿 2012-2014 年摊薄后 EPS 预测是 0.941、1.375 和 1.974 元；同比增长 12.97%、46.19%和
43.52%；考虑到公司是唯一能跨区域扩张的 A 股燃气分销标的，以及未来大股东天然气领域发展支持的预期，
给予 30x13PE，目标价 41.25 元，建议买入。 
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投资评级的说明： 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 日期 评级 市价 目标价 
1 2012-03-02 增持 25.21 33.68～40.77
2 2012-06-11 买入 19.95 33.68～40.77

来源：国金证券研究所 

历史推荐与股价

1

2

15.6

20.6

25.6

30.6

35.6

1
01

10
1

1
10

12
1

1
10

42
2

1
10

71
5

1
11

01
3

1
20

10
5

1
20

40
6

1
20

70
2

1
20

92
0

人民币(元)

0
10
20
30
40

50
60
70
80

成交量



                                                                                                                                                                                                                               

- 5 - 
敬请参阅最后一页特别声明 

 公司点评

 

上海  北京 深圳 

电话：(8621)-61038271  电话：010-6621 6979 电话：0755-33516015 

传真：(8621)-61038200  传真：010-6621 5599-8803 传真：0755-33516020 

邮箱：researchsh@gjzq.com.cn  邮箱：researchbj@gjzq.com.cn 邮箱：researchsz@gjzq.com.cn 

邮编：201204  邮编：100032 邮编：518026 

地址：上海浦东新区芳甸路 1088 号紫竹

国际大厦 7 楼 
 地址：中国北京西城区金融街 27 号

投资广场 B 座 4 层 
地址：深圳市福田区福中三路诺德金

融中心 34B 

 

     

 

特别声明：  

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分

均不得以任何方式制作任何形式的拷贝，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经

过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修

改。 
本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 
客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因

素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的邀请。 
证券研究报告是用于服务机构投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告

中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作

建议做出任何担保。 
在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 
本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

         本报告仅供国金证券股份有限公司的机构客户使用；非国金证券客户擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭

受任何损失，国金证券不承担相关法律责任。 
 


