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2012 年 10 月 30 日 

北京银行 (601169 .SH)      银行业 

业绩点评

业绩简评 
 北京银行前三季度实现归属于母公司净利润 99.7 亿元，同比增长 28.3%，

EPS1.13 元，符合我们及市场预期。其中 3 季度单季度实现净利润 35.7
亿，环比增长 17.9%，拨备前利润环比增长 1.4%。环比增长动力都主要来

源于规模扩张和拨备力度减弱，贡献 11.7%和 17.3%的环比增速。 
 

经营分析 
 规模平稳扩张。3 季度生息资产/计息负债环比增长 11.7%/0.04%，贷款/存

款环比增长 11.3%/3.4%，贷款增速在 3 家城商行中最快，贷款占比较 2 季

度上升了 1.2 个百分点至 42.5%。3 季度公司积极增加了债券投资配置，投

资资产环比增长了 18.5%。资金来源方面公司压缩了卖出回购资金，导致

同业负债环比增长-7.4%。 
 单季息差基本平稳。我们测算前三季度循环净息差 2.33%，较上半年上升

1BP；3 季度单季净息差 2.33%，环比下滑 6BP。但我们预计 3 季度的息

差基本和上一季度持平，源于 2 季度的测算值略微偏高。公司 3 季度单季

生息资产收益率环比下降 14BP，计息负债成本率下降了 6BP。负债成本率

下降缓慢，预计存款定期化仍在持续。 
 中间业务收入增速下滑。3 季度中间业务收入环比增长-15.6%，其中 3 季

度手续费收入环比增长-5.3%，增速较 2 季度的 1.8%回落。3 季度债券投

资相关收入（投资收益+公允价值变动）仅 0.16 亿，比 2 季度少 1.2 亿，导

致其他非息收入环比增长-53%。 
 资产质量整体稳定。3 季度末公司不良贷款余额较 2 季度增长 2.0 亿至

26.8 亿，环比增长 8%，较 2 季度 10.7%增幅缩窄，升幅和南京波银行相

近。不良率环比增加 2BP 至 0.57%。公司 3 季度拨备计提力度减弱，单季

拨备 5.2 亿，较 2 季度少提 6.5 亿（减少 56%）。年化信贷成本 0.65%，

环比下降 11BP，但仍比去年同期高 48BP。3 季度末公司拨备覆盖

437.2%，环比减少 13 个百分点，拨贷比较 2 季度上升 1BP 至 2.49%。 
 
盈利调整及投资建议 
 我们预计公司 2012/2013 年净利润分别为 109.1/119.9 亿，同比增长

21.9%/9.9%，对应 12/13EPS=1.24/1.36 元，12/13BVPS=7.98/8.79 元。

目前股价对应 0.85x12PB/5.5x12PE 和 0.78x13PB/5.0x13PE（摊薄后），

公司定增完成后贷款投放较快，我们暂时维持“中性”评级。 

评级：中性      维持评级 

贷款投放较快 

长期竞争力评级：等于行业均值 

市价（人民币）：6.82 元 
  

市场数据(人民币)  
已上市流通 A 股(百万股) 7,473.07

总市值(百万元) 600.17
年内股价最高最低(元) 8.65/6.65
沪深 300 指数 2239.88

上证指数 2062.35

 

相关报告 

1. 《规模扩张推动业绩增长 ; 》，
2012.8.29 

2.《息差弹性较弱》，2012.4.24 

3. 《 规 模 扩 张 下 息 差 无 起 色 》 ，
2011.10.31 
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陈建刚 分析师 SAC 执业编号：S1130511030021 

      (8621)61038264 
      chenjg@gjzq.com.cn  
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图表 1：北京银行业绩分拆 
累积同比增长业绩分拆

业绩同比 3Q10 4Q10 1Q11 1H11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12

利息收入 31.04% 35.06% 52.11% 53.05% 56.30% 60.43% 67.63% 62.18% 53.33%

利息支出 31.18% 39.93% 93.70% 94.85% 99.84% 109.61% 108.13% 92.97% 73.90%

净利息收入 30.96% 32.18% 28.54% 28.91% 29.78% 29.65% 33.06% 35.30% 34.04%

非利息净收入 70.09% 21.42% 53.15% 67.47% 40.76% 75.15% 55.02% 46.99% 51.46%

营业收入 33.79% 31.33% 30.79% 32.26% 30.79% 32.96% 35.41% 36.59% 35.76%

营业支出 42.06% 43.44% 20.24% 22.99% 22.45% 19.13% 24.32% 21.19% 21.12%

拨备前利润 30.15% 25.05% 35.07% 36.66% 34.80% 41.20% 39.41% 43.17% 42.16%

拨备 -54.03% 78.39% -227.14% 1841.72% 177.66% 104.05% 148.22% 623.93% 378.93%

税前利润 35.45% 20.09% 20.41% 32.44% 31.75% 32.51% 32.99% 23.25% 26.98%

所得税 35.45% 17.40% 20.17% 38.94% 35.69% 36.53% 30.16% 15.25% 22.13%

税后利润 35.47% 20.84% 20.50% 30.61% 30.61% 31.39% 33.77% 25.51% 28.28%

业绩增长分拆 3Q10 4Q10 1Q11 1H11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12

规模增长 37.85% 37.53% 29.88% 26.25% 25.06% 30.39% 36.29% 34.86% 36.83%

净息差 -9.13% -7.88% -3.95% 0.15% 1.98% -2.89% -6.77% -3.44% -6.16%

非息收入 5.07% 1.69% 4.86% 5.85% 3.75% 5.47% 5.89% 5.16% 5.09%

成本 -3.64% -6.28% 4.28% 4.40% 4.01% 8.23% 4.00% 6.58% 6.40%

拨备 5.30% -4.96% -14.66% -4.22% -3.06% -8.69% -6.42% -19.93% -15.18%

税收 0.02% 0.75% 0.09% -1.83% -1.14% -1.12% 0.78% 2.27% 1.29%

业绩增长贡献 3Q10 4Q10 1Q11 1H11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12

规模增长 106.72% 180.11% 145.79% 85.76% 81.88% 96.79% 107.47% 136.66% 130.24%

净息差扩大 -25.75% -37.83% -19.26% 0.50% 6.47% -9.22% -20.05% -13.48% -21.78%

非息收入 14.30% 8.09% 23.71% 19.13% 12.25% 17.43% 17.44% 20.24% 18.02%

成本 -10.27% -30.14% 20.86% 14.39% 13.10% 26.23% 11.84% 25.81% 22.63%

拨备 14.95% -23.81% -71.52% -13.80% -9.98% -27.67% -19.02% -78.11% -53.68%

税收 0.05% 3.59% 0.43% -5.96% -3.72% -3.57% 2.32% 8.88% 4.58%

单季环比增长业绩分拆

业绩增长分拆 3Q10 4Q10 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12

规模增长 6.69% 6.33% -0.01% 11.30% 5.69% 10.85% 4.52% 10.13% 11.74%

净息差 -1.61% 2.89% 2.12% -3.50% 0.76% -2.99% 0.14% 0.62% -9.17%

非息收入 2.68% -8.15% 10.03% 1.60% -3.09% 1.73% 4.61% 0.46% -1.78%

成本 4.05% -26.72% 54.93% -9.83% 2.90% -16.02% 31.54% -6.27% 0.63%

拨备 1.31% -35.16% 149.51% 4.77% -5.52% -52.04% 163.82% -15.58% 17.30%

税收 -0.14% 2.66% -22.21% -2.12% 2.96% 2.32% -16.87% 0.37% -0.79%

业绩增长贡献 3Q10 4Q10 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12

规模增长 51.57% -10.88% 0.00% 509.69% 153.98% -19.33% 2.41% -98.74% 65.48%

净息差扩大 -12.41% -4.97% 1.09% -157.86% 20.65% 5.33% 0.08% -6.04% -51.13%

非息收入 20.67% 14.01% 5.16% 72.00% -83.68% -3.09% 2.46% -4.52% -9.95%

成本 31.19% 45.95% 28.26% -443.43% 78.45% 28.53% 16.80% 61.05% 3.51%

拨备 10.09% 60.47% 76.92% 215.16% -149.40% 92.69% 87.24% 151.82% 96.52%

税收 -1.11% -4.58% -11.42% -95.56% 79.99% -4.14% -8.98% -3.56% -4.43%

来源：公司数据、国金证券研究所  
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图表 2：北京银行规模增长 
同比增长 3Q10 2010 1Q11 1H11 3Q11 2011 1Q12 2Q12 3Q12

生息资产同比增长 37.85% 37.53% 29.88% 26.25% 25.06% 30.39% 36.29% 34.86% 36.83%

贷款 20.55% 22.49% 21.98% 21.01% 20.91% 20.90% 18.58% 20.21% 25.46%

其中企业贷款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

其中个人贷款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

投资 34.39% 32.01% 6.02% 7.15% 9.40% 15.21% 18.12% 26.87% 38.87%

同业 83.60% 72.29% 81.12% 51.41% 44.60% 54.36% 79.89% 59.45% 50.91%

季度环比增长 3Q10 2010 1Q11 1H11 3Q11 2011 1Q12 2Q12 3Q12

生息资产环比增长 6.69% 6.33% -0.01% 11.30% 5.69% 10.85% 4.52% 10.13% 11.74%

贷款 4.18% 3.35% 6.88% 5.14% 4.10% 3.35% 4.83% 6.59% 11.25%

其中企业贷款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

其中个人贷款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

投资 6.98% -0.67% 0.06% 0.79% 9.22% 4.60% 2.59% 8.26% 18.50%

同业 10.69% 16.83% -9.73% 29.72% 5.70% 24.72% 5.20% 14.98% 8.82%

同比增长 3Q10 2010 1Q11 1H11 3Q11 2011 1Q12 2Q12 3Q12

计息负债 27.72% 39.51% 31.00% 27.36% 37.96% 30.61% 36.05% 34.08% 26.73%

存款 25.76% 24.79% 18.49% 16.56% 18.93% 10.13% 17.70% 16.97% 15.10%

活期存款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

定期存款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

债券 0.06% 22.29% 48.17% 48.13% 48.12% 21.20% 0.02% 0.05% 0.05%

同业 67.48% 261.72% 224.99% 93.37% 233.57% 135.03% 151.49% 104.99% 73.14%

季度环比增长 3Q10 2010 1Q11 1H11 3Q11 2011 1Q12 2Q12 3Q12

计息负债 -2.29% 17.45% -0.81% 11.88% 5.84% 11.20% 3.32% 10.26% 0.04%

存款 2.95% 7.27% 1.08% 4.42% 5.05% -0.66% 8.02% 3.77% 3.37%

活期存款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

定期存款 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

债券 0.02% 22.23% 21.18% -0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01%

同业 -36.41% 122.30% -13.54% 58.22% 9.69% 56.63% -7.49% 28.97% -7.35%

来源：公司数据、国金证券研究所  

图表 3：北京银行循环净息差 图表 4：北京银行单季净息差 
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来源：公司数据、国金证券研究所   
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图表 5：北京银行资产质量 
北京银行(601169.SH): 资产质量

(RMB 百万  )
3Q10 2010 1Q11 1H11 3Q11 2011 1Q12 1H12 3Q12

五级分类

正常类 324,305 364,763 390,893 440,939

关注类 7,955 8,241 11,853 8,843

次级类 407 393 462 991

可疑类 398 285 172 174

损失类 1,516 1,520 1,501 1,314

不良贷款总额 2,333 2,321 2,345 2,198 2,121 2,135 2,239 2,479 2,677

增加额 (38)

贷款总额 324,028 334,581 355,303 375,202 392,778 404,881 422,453 452,261 473,597

关注类 2.38% 2.20% 2.93% 1.96%

次级类 17.54% 17.88% 21.64% 39.98%

可疑类 17.15% 12.97% 8.06% 7.02%

损失类 65.32% 69.15% 70.30% 53.01%

不良贷款率（reported） -1.91% -2.13%

不良贷款率 0.72% 0.69% 0.66% 0.59% 0.54% 0.53% 0.53% 0.55% 0.57%

不良贷款准备 (6,199) (7,129) (7,319) (7,348) (7,563) (9,533) (9,990) (11,164)

    一般准备/组合贷款准备 (5,557) (5,839) (8,116) (9,647)

公司贷款 (5,051) (5,330) (6,986) (8,169)

个人贷款 (506) (510) (1,131) (1,478)

    专项准备/单项贷款准备 (1,572) (1,508) (1,416) (1,521)

不良贷款覆盖率 265.7% 307.1% 312.1% 334.2% 356.6% 446.4% 446.2% 450.3% 437.2%

不良贷款覆盖率（剔除损失类） 697.21% 859.57% 1266.81%

不良贷款拨备 (162.15) (1,203.44) (190.56) (229.86) (450.23) (2,425.34) (473) (1,638) (2,156.30)

当期拨备/不良贷款 6.95% 51.85% 8.13% 10.46% 21.23% 113.60% 21.13% 66.09% 80.55%

当期拨备/贷款总额(风险成本) 0.07% 0.40% 0.22% 0.13% 0.17% 0.66% 0.46% 0.76% 0.65%

一般准备/贷款总额 1.67% 1.58% 2.05% 2.20%

专项准备/不良贷款 67.74% 68.63% 66.33% 61.36%

拨贷比 2.13% 2.06% 1.97% 1.93% 2.35% 2.36% 2.48% 2.49%

来源：公司数据、国金证券研究所  
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图表 6：北京银行利润表预测 
北京银行(601169,SH): 利润表

YE 31 Dec (RMB 百万)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E

利息收入 7,150 9,277 12,453 18,578 17,430 23,540 37,766 47,041 55,575

利息支出 (3,032) (3,786) (5,253) (7,490) (6,476) (9,061) (18,994) (24,571) (30,444)

净利息收入 4,118 5,491 7,200 11,089 10,954 14,479 18,772 22,469 25,131

手续费及佣金净收入 60 175 296 489 650 964 1,613 2,059 2,557

其他非息收入 60 53 102 823 286 172 378 829 1,244

非利息净收入 120 228 398 1,312 936 1,137 1,991 2,889 3,801

营业收入 4,238 5,719 7,598 12,401 11,890 15,616 20,763 25,358 28,932
-3.71% -3.67% -5.04%

营业税金及附加 (260) (340) (477) (729) (926) (1,088) (1,479) (1,858) (2,209)

营业费用 (1,306) (1,594) (1,913) (2,879) (3,136) (4,738) (5,461) (6,973) (7,956)

营业支出 (1,566) (1,934) (2,390) (3,608) (4,062) (5,826) (6,940) (8,831) (10,166)

拨备前利润 2,672 3,785 5,208 8,792 7,829 9,790 13,823 16,527 18,766

拨备 (341) (703) (579) (1,847) (666) (1,189) (2,425) (2,629) (3,491)

税前利润 2,331 3,082 4,629 6,945 7,162 8,601 11,397 13,898 15,275

所得税 (645) (942) (1,281) (1,529) (1,529) (1,796) (2,451) (2,988) (3,284)

税率 27.67% 30.56% 27.67% 22.01% 21.35% 20.88% 21.51% 21.50% 21.50%

少数股东权益 (1) (1) (3) 1

税后利润 1,686 2,140 3,348 5,416 5,632 6,803 8,947 10,910 11,991

股利 61.8% 4.0% 20.8% 31.5% 21.9% 9.9%

Per share data 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E

股本, 期末(mn) 5,028 5,028 6,228 6,228 6,228 6,228 6,228 8,800 8,800

每股拨备前利润 0.531 0.753 0.836 1.412 1.257 1.572 2.220 1.878 2.132
EPS 0.335 0.426 0.538 0.870 0.904 1.092 1.437 1.240 1.363
EPS(Diluted)
BVPS 1.560 1.957 4.282 5.427 6.031 6.832 8.090 7.977 8.794
BVPS(Diluted)
Dividend 0.120 0.18 0.180 0.22 0.20 0.25            0.27            
Dividend Ratio 22.32% 20.70% 19.90% 19.77% 32.79% 20.0% 20.0%

来源：公司数据、国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 

优化市盈率计算的说明： 
行业优化市盈率中，在扣除行业内所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股 

票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 

 
 

投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 

市场中相关报告评级比率分析说明： 
市场中相关报告投资建议为“强买”得 1 分，为

“买入”得 2 分，为“持有”得 3 分，为“减持”得 4
分，为“卖出”得 5 分，之后平均计算得出最终评分，

作为市场平均投资建议的参考。 
最终评分与平均投资建议对照： 

1.00  =强买； 1.01~2.0=买入 ； 2.01~3.0=持有 
3.01~4.0=减持 ； 4.01~5.0=卖出 

历史推荐与股价

7

6
4

3

1

2

5

6.65
7.15
7.65
8.15
8.65
9.15
9.65

10.15
10.65

1
01

10
1

1
10

12
1

1
10

42
2

1
10

71
5

1
11

01
3

1
20

10
5

1
20

40
6

1
20

70
2

1
20

92
0

人民币(元)

0

200

400

600

800

1,000

1,200
成交量历史推荐和目标定价(人民币) 

 日期 评级 市价 目标价 
1 2010-11-01 增持 10.85 N/A 
2 2011-04-10 增持 9.94 N/A 
3 2011-05-02 中性 9.52 N/A 
4 2011-08-31 中性 7.95 N/A 
5 2011-10-31 中性 8.23 N/A 
6 2012-04-24 中性 8.40 N/A 
7 2012-08-29 中性 7.31 N/A 

来源：国金证券研究所 

市场中相关报告评级比率分析 

日期 一周内 一月内 二月内 三月内 六月内

强买 0 0 1 4 7 
买入 0 0 17 24 27 
持有 0 0 0 1 2 
减持 0 0 0 0 0 
卖出 0 0 1.94 1.91 1.89 
评分 0 1.94 1.94 1.94 1.92 

来源：朝阳永续 
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